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PROSPECT DE OFERTA PUBLICA PRIMARA
privind Obligatiuni Municipale
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Consilieri Financiari ai Emitentului

VIZA DE APROBARE APLICATA PE PROSPECTUL DE OFERTA PUBLICA NU ARE
VALOARE DE GARANTIE $I NICI NU REPREZINTA O ALTA FORMA DE
APRECIERE A C.N.V.M. CU PRIVIRE LA OPORTUNITATEA, AVANTAJELE SAU
DEZAVANTAJELE, PROFITUL ORI RISCURILE PE CARE LE-AR PUTEA PREZENTA
TRANZACTIILE DE iINCHEIAT PRIN ACCEPTAREA OFERTEI PUBLICE OBIECT AL
DECIZIEI DE APROBARE. DECIZIA DE APROBARE CERTIFICA NUMAI
REGULARITATEA PROSPECTULUIDOCUMENTULUI DE OFERTA N PRIVINTA
EXIGENTELOR LEGII $I ALE NORMELOR ADOPTATE IN APLICAREA ACESTEIA.
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NOTA CATRE INVESTITORI

Orice potential Investitor trebuie s& citeascd cu atentie aceastd sectiune inainte de a trece la citirea
restului Prospectului. Intreg confinutul acestui Prospect va putea fi evaluat si inferpretat de cétre
Investitori numai in conformitate cu cele incluse in aceastd Noté catre Investitori.

Acest Prospect (,Prospectul”) contine informatii in legaturé cu oferta de vanzare a 406.000 obligatiuni
(,Obligatiunile”) emise de catre Municipiul Bacdu (numit in cele ce urmeazé Emitentul” sau
,Ofertantul”). Obligatiunile vor face obiectul unei oferte publice pe piala de capital roméneascé
(.Oferta”). Dup# inchiderea ofertei publice cu privire la Obligatiuni, Emitentul se obliga sa efectueze
toate demersurile necesare pentru admiterea la tranzactionare si mentinerea pe piata reglementata
administratd de Bursa de Valori Bucuresti (,BVB”) a acestei emisiuni de obligatiuni municipale pe
toatd durata de maturitate a imprumutului obligatar. Se estimeaza ca fondurile care vor fi incasate de
Ofertant prin derularea Ofertei vor fi de 40.000.000 LEL

Informatiile continute in acest Prospect au fost furnizate de Emitent sau prqﬁ’@wﬁﬁ\ 86 »sg,x ublice, care
sunt indicate Tn Prospect. Intermediarul si Kinstellar Miculiti si Asociatii 4’ ?(,,Consuitaét, Juridic”)
nu au facut o verificare independenta si nicio interpretare proprie a aces| gé{%’ g,gy c@fera nicio
garantie expresd sau implicita in legatura cu corectitudinea si integralit & aéesétér"‘m ormAghi si nimic
din continutul acestui Prospect nu va fi interpretat ca o opinie califi c\ é&g@ intermed
Consultantului Juridic asupra situatiei Emitentului sau asupra celor cupnn&’%%ﬁospé

&/
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Consultantul Juridic nu a verificat in mod independent informatiile continute de prezentul Prospect si
nu a fost implicat in redactarea Anexelor la prezentul Prospect (cu exceptia celor de la punctele 13, 14
si 15). Consultantul Juridic nu face niciun fel de declaratii, exprese sau implicite, si nu Tsi asuma
responsabilitatea cu privire la acuratetea si caracterul complet al oricarei informatii continute de
prezentul Prospect.

Emitentul a depus toate diligentele necesare pentru a se asigura ca informatiile continute de prezentul
Prospect sunt reale, exacte si nu sunt de naturd a induce In ercare In ceea ce priveste aspectele
semnificative. Prin semnarea prezentului Prospect, Emitentul isi asuma raspunderea pentru continutul
sau si confirma realitatea, exactitatea si acuratetea informatiilor continute n acesta. Nicio persoana nu
este autorizatd sa dea alte informatli sau s faca alte declaratii sau aprecieri cu privire la Ofertd sau
Obligatiuni, cu exceptia celor incluse n acest Prospect. Difuzarea unor astfel de informatii, declaratii
sau aprecieri care nu sunt incluse In acest Prospect trebuie consideratd ca fiind facuta farg
autorizarea Emitentului sau a Intermediarului, care nu isi asuma nicio raspundere in acest sens. De
asemenea, trebuie avut in vedere faptul ¢a situatia Emitentulul, precum si datele si informatiile incluse
aici, pot suferi modificari dupa aprobarea de catre Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare (,C.N.V.M."}
a acestui Prospect.

Informatiile prezentate in acest Prospect nu trebuie privite ca o recomandare de a investi, o consiliere
juridica sau o consiliere cu privire la regimul fiscal. Emitentul si intermediarul recomanda potentialilor
Investitori consultarea propriilor consilieri in ceea ce priveste aspectele juridice, fiscale, comerciale,
financiare sau alte aspecte legate de subscrierea Obligatiunilor. Prin prezentul Prospect, nici
Emitentul, nici Intermediarul nu fac nicio declaratie catre vreunul dintre potentialii Investitori in legatura
cu legalitatea sau oportunitatea unei investiti a acestora In Obligatiuni. Oricine intentioneaza sa
subscrie Obligatiuni frebuie s3 efectueze propria analiza si evaluare a informatiilor cuprinse n acest
Prospect precum si a oportunitaii investitiei in Obligatiuni.




Prospectul, situatiile financiare ale Emitentului pentru anii 2006, 2007 si 2008, precum si bugetul
pentru anul 2009 vor putea fi studiate la sediul Intermediarului, cat si la sediul Emitentului, pe toata
pericada de derulare a Ofertei.

Ofertantul si Intermediarul nu vor avea nicio rdspundere pentru executarea subscrierilor primite in
conformitate cu acest Prospect in caz de fortd majora (cazuri de fortd majora inseamna evenimente
neprevazute si care nu pot fi evitate sau, In orice caz, evenimente n afara controlului partilor, inclusiv
dar fara a fi limitat la, rizboaie, rebeliuni, tulburari civile, calamitati naturale, incendii, inundatii, furtuni,
greve, suspendarea sau incetarea activitati BVB schimbari legislative, sau alte tulburari de ordin
general in procesul activitatii).

Distribuirea informatiilor din prezentul Prospect si oferirea spre subscriere de Obligatiuni in anumite
jurisdictii ar putea face obiectul unor restrictii legislative si, prin urmare, persoanele care primesc
aceste detalii referitoare la Ofertd trebuie sd se informeze cu privire la aceste restrictii si s3 le
respecte. Nerespectarea acestor restrictii poate constitui o Incalcare a legislatiei privind valorile
mobiliare din acea jurisdictie. Cu exceptia Romaniei, Emitentul nu a luat nicio masurd care sa permita
Oferta de Obligatiuni, posesia sau distribuirea informatiilor referitoare la Oferta sau orice alt material
publicitar sau formular de solicitare referitor fa Obligatiuni intr-o jurisdictie in care aulorizarea
prea!ablia a vreunei autontat; este necesara. Acest document nu constrtmep ofena de a subscrie

necesara o autorszare si aceasta nu a fost obtinuta.

Guvernul Romaniei nu isi asuma nici o obligatie legata de emiterea
formeaza obiectul prezentei Oferte si nici nu poate fi obligat la ra
obligatar sau la plata dobéanzilor sau comisioanelor aferente. De ase
prevederile sau mentiunile continute de prezentul Prospect nu pot fi interpretatein éul ca Guvemuf
Romaniei garanteza prin credibilitatea sau capacitatea sa de impozitare rambursarea imprumutului
obligatar sau plata dobanzilor aferente Obligatiunitor.

DECLARATII PRIVIND PERSPECTIVELE

Anumite declaratii din acest Prospect nu reprezintd date referitoare la evenimente care au avut loc, ¢
declaratii privind perspectivele Emitentului. Aceste declaratii privind perspectivele includ afirmatii
referitoare la planurile Emitentului, obiectivele, scopurile, strategiile acestuia, evenimentele viitoare,
veniturile sau performantele viitoare, cheltuielile de investitii, necesitatile financiare, planurile sau
intentiile referitoare la achizitii, tendintele pe care le anficipeaza in mediul politic si juridic in care
functioneaza, precum si alte informatii ce privesc evenimente care nu au avut inca loc. Aceste
declaratii privind perspectivele Emitentului se bazeaza pe numeroase prezumtii privind mediul Tn care
Emitentul Tsi va desfésura activitatea n viitor.

Declaratiile privind perspectivele pot fi identificate In cadrul prezentului Prospect prin utilizarea
expresiilor: ,crede”, anticipeazd”, .estimeazd”, ,are in vedere”, .intentioneazd”, .se asteaptd”,
.prevede”, ,apreciazd”, ,ar putea”, ,poate”, ,va face”, ,planuieste” dar si prin expresii echivalente sau

sinonime.

Prin natura lor, acest gen de declaratii privind perspectivele Emitentului implicad o serie de riscuri si
incertitudini, atat generale cat si specifice, existand posibilitatea ca anumite predictii, perspective,
proiectii sau alte declaratii privind perspectivele s& nu fie indeplinite. Aceste riscuri, incertitudini i alti
factori includ, printre altele, acele elemente identificate In Capitolul ,Factori de Risc”, precum si cele
incluse in alte parti ale acestui Prospect. Un numar important de factori ar putea determina rezultate




substantial diferite de planurile, obiectivele, asteptarile, estimarile si intentiile exprimate in declaratii
orivind perspectivele. Acesti factori includ:

. modificarea conditiilor politice, sociale, juridice sau economice din Romaénia;

. efectele si modificarea politicilor Guvernului, efectele schimbarilor legisiative sau intervenite n
jurisprudenta instantelor judecétoresti roméne;

e capacitatea Emitentului de a-si gestiona gradul de indalorare;

. efectele evenimentelor politice, economice si financiare internationale;

. inflatia, fluctuatia ratei dobanzilor si a ratei de schimb valutar.

Aceastd listd de factori importanti nu este exhaustiva. Cand luati in considerare declaratiile privind
perspectivele Emitentului, trebuie s& analizati cu atentie factorii de mai sus, precum si caracteristicile
mediului politic, economic, social si juridic in care functioneaza Emitentul. Emitentul nu ofera nicio
garantie si nu face nicio declaratie in sensul ca rezultatele anticipate de declaratiile privind
perspectivele Emitentului vor fi atinse, aceste declaratii reprezentand, pentru fiecare caz in parte,
numai un posibil scenariu. Un astfel de scenariu nu va trebui insa s fie considerat drept scenariul cel
mai probabil de a se realiza. Cu exceptia obligatilor impuse Emitentului de Legea Pietei de Capital si
de legislatia secundard relevantd in domeniu, Emitentul exclude expres orice obligatie sau
angajament de a face publice sau de a furniza individual orice actualizari ori revizuiri fa orice declaratii
privind perspectivele incluse in acest Prospect care, daca ar fi facute puk i@s &f:gjjﬁigate individual,
ar reflecta schimbéri in asteptarile sau previziunile Emitentului. De ﬁ?}{\%mul exclude
expres orice obligatie sau angajament de a face publice sau de a furn divid ice modifi i
evenimentele, conditiile sau circumstantele pe care o astfel de declaraég,?&g %'”é
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in aceastd nota catre Investitori, termenii scrisi si care nu sunt definiti in @gg nol@ ' majuscule au
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CNVM a aprobat acest Prospect prin Decizia nr. [z3] dindata de [ 72 &5 12009. Anuntul public
privind acest Prospect a fost publicat in | ldindata de [ }20089.
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»Acordul de Garantare”

»Agentui de Plata”

LArhiva Electronica de
Garantii Reale Mobiliare”

»BNR”

»BVB”

»CNVM”

»Consiliul Local”

»Contractul de
Intermediere”

DEFINITH

Acordul prin care Municipiul Bacau, reprezentat de Primarul
Municipiului, garanteaz& obligatia de platé integralé a
dobénzii si de rambursare a principalului Obligatiunilor ce fac
obiectul prezentului Prospect cu veniturile proprii aferente
bugetului local, corespunatoare anilor 2007 — 2026 (inclusiv)
in limita de 120.000.000 LEI, care se va aplica cu prioritate
fatda de orice revendicari ale unor terti catre Emitent.
Emitentul a inregistrat Acordul de Garantare la Arhiva
Electronicd a Garantilor Reale Mobiliare cu numarul de
identificare 2007-00004454052496-GKD.

Raiffeisen Bank SA, o institutie de credit infiintatd si
organizatad conform legilor roméne, cu sediul in Romania, In
Piata Charles de Gaulle nr. 15, Sector 1, Bucuresti,
inmatriculata la Registrul Comertului de pe langa Tribunalul
Municipiului Bucuresti sub nr. J40/44/1991, Cod Unic de
inregistrare 361820, inregistratd in Registrul_banear. cu
numarul RB-PJB-40-009/1999; Sr P VA
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Reprezintd o bazd de date unicd la ni iﬁ%{%‘f@ﬁ%z"éﬁ?
asigurd inscrierea garantiilor reale mobiliargisi a celorlalig
acte juridice prevazute de art. 2 din Til s ‘agy)};féﬁii
nr.99/1999 privind unele masuri pentru acceleraréareformei
economice, precum si accesul liber la informatiile inscrise cu
privire la avizele de garantie;

Banca Nationaia a Romaniei;

Bursa de Valori Bucuresti;

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare;

Consiliul local al Municipiului Bacau;

Contractul incheiat intre Emitent pe de o parte si Intermediar
si Agentul de Plata de cealalta parte, avand ca obiect, printre
altele, furnizarea in favoarea Emitentului de servicii de
intermediere a Ofertei si servicii bancare;




,Contul Colector”

,Contul Escrow ”

»~Cupon”

,Data Alocarii”

»Data Decontarii”

,Data Cuponului®

»,Data de Referintd“

»Data Tranzactiei”

Contul bancar avand IBAN nr.
ROU3RZBRO0O0O00B0004592833  deschis pe  numele
Intermediarului la Raiffeisen Bank SA, sucursala Municipiuiui
Bucuresti, destinat colectdrii sumelor corespunzétoare
subscrierilor in cadrul Ofertei;

Contul bancar avand IBAN ROS6RZBR0000060010037486
deschis de Emitent la Agentul de Platd in temeiul OUG nr.
146 / 2002 in care se vor depune de cétre Emitent sumele
necesare efectuérii platii Ratelor si a Cupoanelor;

Suma de bani corespunzdicare dobanzii datoratd de catre
Emitent Detinatorilor de Obligatiuni la Data Cuponului si
calculatd prin aplicarea Ratei Cuponului la Principalul
nerambursat la respectiva Datd de Cupon (iar in lipsa
acesteia la Data Decontérii), si la plata céreia Emitentul se
angajeaza prin prezentul Prospect;

\Z %, &
5”"3 * wﬁ‘iﬁ’f
A treia Zi Lucratoare dupa Data Tranzactiei {Dat%T”anzacne;
nu se ia in caleul), In care se finalizeaz& procesul de
decontare pentru Obligatiunile oferite si subscrise in cadrul
Ofertef;

Ziua calendaristicd in care plata fiecdrui Cupon aferent
Obligatiunilor dacd este cazul a unei cote parti din Principal
devine scadentd conform graficuiui din Anexa 16, parte
integranta a prezentului Prospect;

Data care serveste la identificarea Detinatorilor de
Obligatiuni inregistrati in registrul BVB care sunt indreptatiti
la plata Cuponului si/sau a unei parti din Principal la Data
Cuponului si care este calculatd ca fiind a treia Zi Lucratoare
inainte de Data Cuponului;

Ziua Lucratoare imediat urmatoare Zilei Alocarii, respectiv
ziua In care are loc procesul de executare a tranzactiilor in
sistemul electronic al BVE;




,Detinator de Obligatiuni”

~EUR” sau ,,Euro”

LEmitentul” sau ,,Ofertantul”
sau ,Municipalitatea Bacau”

~Formularul de Subscriere”

Hintermediarul”

»Guvernul”

Hinvestitor”

»Legea Pietei de Capital”

»Legea Datoriei Publice”

»Legea Finantelor Publice
Locale”

Investitorul inregistrat ca detindtor de obligatiuni in Registrul
Obligatarilor;

Moneda unicd introdusa la inceputul celei de-a treia etape a
Uniunii Economice si Monetare Europene, In conformitate cu
prevederite  Tratatului  privind  infiintarea  Comunitati
Europene, cu modificarile aferente;

Municipiul Bacau, reprezentat prin organele administratiei
publice locale;

Formularul completat de Investitori In vederea participarii la
prezenta Ofertd, al carui model este prezentat in Anexa 7,
parte integrantd a prezentului Prospect;

Raiffeisen Capital & Investment SA, o s ';@@é é@‘%‘:\erwcn
de investitii financiare, infiintatd si orga ath caﬂfamfl ilor
roméane, cu sediul in Roméania, Piata rles de Gaut{e
15, etaj 4, Sector 1, Bucuresti, iﬂﬂ{éﬁlé%?ﬁ’%}a? gggﬁg\uﬁ
Comertului de pe langa Tribunalul Mu cipiului Bucuregﬁ sub

3 ﬁ% )/
codul 10715860 si nr. J40/6102/1998, at ?gata g/%c:zna
CNVM nr. 3083/2003; S

Guvernul Romaniei;

Orice persoanad fizicd sau juridicd, rezidenta sau
nerezidentd, care subscrie si pldteste in cadrul Ofertei in
mod valabil cel putin 20 Obligatiuni;

Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile uitericare;

Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 64/2007, cu
maodificarile si completarile ulterioare;

Legea 273/2006, completatd de Ordonanta de Urgenta a
Guvernulut nr. 46/2007 si modificatd de Ordonanta de
Urgentd a Guvernului nr. 64/2007;




»LEU” sau “LEI”

,Obligatiunile”

,Oferta” sau ,,Oferta

Publica”

,,OG”

»OUG”

HPrimar”

LPrincipal”

,Perioada de Cupon”

»Rata Cuponului”

»,Registrul Obligatarilor”

Moneda oficiald a Roméaniei Tncepand cu data de 1 iulie
2005 ca urmare a redenomindrii monedei roméanesti In
circulatie la acea data;

Obligatiunile nominative care vor fi emise de catre Emitent in
conformitate cu Prospectul de Ofertd si Contractul de
Intermediere, avand o valoare nominald de 100 LEI fiecare;

Prezenta ofertd publicad facutd de catre Emitent pentru
400.000 de Obligatiun;

Ordonantd a Guvernului;

Ordonanta de urgentd a Guvernului;

Primarul Municipiului Bacau;

A
. .. NP
Reprezintd valoarea prezentului fmprﬁmg% gbligatar,
dobanda aferentd. pe care Emitentylse a
ramburseze in conformitate cu pfezen"

Reprezintd perioada de trei luni cuprinsa intre doud Date de
Cupon succesive, iar in cazul primei Pericade de Cupon
reprezintd perioada dintre Data Decontérii si prima Data de
Cuporm;

Reprezintd valoarea procentuald calculatd in conformitate cu
procedura descrisd in prezentul Prospect dupd formula
(ROBIDBM + ROBOR 6M)/2 + 0,85%, iar dupa trecerea la
Euro: EURIBOR 8M +0,5% pe an si aplicatéd la Principalul
nerambursat la respectiva Data a Cuponului.

in calculul formulei de mai sus se va lua in considerare
ROBIDS6M si ROBORS6M, respectiv EURIBOR 6M ca fiind
media aritmetica a ratelor dobanzilor interbancare la 6 luni,
aferentd valorilor publicate pe site-ul BNR sau pe
www.euribor.org, dupd caz, pe parcursul ultimelor 5 Zile
Lucrdtoare antericare Datei de Referintd corespunzétoare
Datei de Cupon la care se calculeaza Rata Cuponului;

Registrul in care Depozitarul Central S.A. inregistreaza
dreptul de proprietate al Investitorilor asupra Obligatiunilor;




»Zi Lucratoare” Orice zi n care piata romaneasca interbancard si BVB sunt
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REZUMAT

Cele de mai jos reprezintd un rezumat al anumilor informatii continute in acest Prospect i trebuie
citite ca o introducere la Prospect. Decizia potentialilor investitori de a investi in Obligatiuni nu poate fi
juatd doar in considerarea acestui rezumat, find necesard analizarea prezentului Prospect In
integralitatea lui.

Emitent. ..o ceiccrcirrecnasamn s s s e Municipiul Bacau:

Intermedian .o s e sn s aas Raiffeisen Capﬁal & Investment S.A..'.,

Valoarea oferfel....ccocccccvceccnncnininncniencvinnnenn

p—
SR A /%\\Xn
2..] LEL Pretul trebuie plghitrin transfe?«ti incar, net

Pretul unei Obligatiuni s
de orice comision bancar de {@Q@gg@é{%\} Contdﬁ@o!ector;

H L g il

. 4 =7 el

MALUFIALE. . .oreeececrereeceeee e ceessrrsarmsrsressssasens 17 ani; \= M/
:p{’
Perioada Ofertei - 74
£

Data fooernenes I
EMiSTUNIILccccr e irinccnce e sererverc e
Data O I
DeCONLATTEcevrisce v
Agent de Plata......cccoeneeecninnee e Raiffeisen Bank S.A
Rambursarea Principalului. ... Principalul se ramburseaza incepand cu a 2-a Perioada

de Cupon, pe 1 februarie 2010, in 68 de rate trimestriale
(,Rate”). Dupé adoptarea de cétre Roménia a Euro ca
moneda oficiald, rambursarea se va face in Euro;

Rata Cuponultin. i Rata Cuponului se calculeazd o datad pentru fiecare 2
Pericade de Cupon succesive. Rata Cuponului calculatd
la o Datd a Cuponului ramane neschimbatd pentru
urmatoarele doud Perioade de Cupon. Dobanda pentru
urmatoarea Pericadéd de Cupon se va calcula la fiecare
Datd de Cupon {(sau in lipsa acesteia la Data
Decontarii), prin aplicarea Ratei Cuponului la Principalul
nerambursat la respectiva Datd de Cupon (sau in lipsa
acesteia la Data Decontarii);

Rata Cuponului este calculata dupé formula (ROBID 6M
+ ROBOR BM) /2 + 0,85%. Incepand cu data adoptarii
Euro ca monedd oficiald a Roméniei, dobanda va fi
calculatd dupa formula EURIBOR 6M+0,5%;

in calculul formulei de mai sus se considerd ROBID6M
si ROBORG6M, respectiv EURIBOR 6M ca fiind media
aritmetica a ratelor dobéanzilor interbancare Ia 6 luni,
aferentd valorilor publicate pe site-ul BNR sau pe
www.euribor.org, dupd caz, pe parcursul ultimelor 5 Zile
Lucratoare anterioare Datei de Referinta
corespunzatoare Datei de Cupon la care se calculeazd




Forma si Natura Juri

Rambursare..............

Te T o7 TOTU

Informatii financiare..........c...

Impozitare...........c.c...

Cotare pe o piatd reglementata..............

Restrictii de vanzare

Rata Cuponului.

Obligatiunile sunt dematerializate, nominative, avand o
valoare nominald de 100 LEl. Obligatiunile reprezintd
obligatii directe, generale si neconditionate ale
Emitentului de platd a Cuponului si de rambursare a
Principalului.  Obligatile Emitentului  de platd a
Cuponului si de rambursare a Principalului sunt
garantate cu veniturile proprii aferente bugetului local in
conformitate cu Acordul de Garamare _care se va aplica
cu pricritate fatd de orice reveiggﬁeﬁﬂa}a mzeﬁ; cétre
Primé&ria Municipiului Bacau; f/x oM

Rambursarea Principalului
trimestriale.  Obligatiunile
anticipat;

in 2008, Veniturile Municipalitatii Bae AU crescut cu
15% comparativ cu 2007, atingénd un nivel de 303,98
milicane LEL Cheltuielile in 2008 au fost de 304,43
milioane, Municipalitatea Bacdu inregistrand un deficit
bugetar de 0,45 milicane LE,

in 2007, Veniturile Municipalitati Bacdu au crescut cu
9% comparativ cu 2006, atingdnd un nivel de 2643
milicane LEIL Cheltuielile in 2007 au fost de 262,78
milicane, Municipalitatea Bacdu nregistrénd un
excedent bugetar de 1,52 milicane LEl cu 88% mai mic
decat in 2006;

in anul 2008, Municipalitatea Bacau a inregistrat venituri
de 243,26 milioane LEI, in crestere cu 50% fata de anul
precedent. Cheltuielile Municipalitdti Bacdu pentru
acelasi an s-au ridicat la 230,94 milioane LEL Astfel, in
2006 Emitentul a inregistrat un excedent bugetar de
12,32 milioane LEL

Pentru anul 2009, Emitentul a bugetat o crestere de
aproximativ  16% pentru veniturile si  cheltuielile
bugetului local;

Dobéanda obtinutd de Detinatorii de Obligatiuni nu este
supusd nici unui impozit la sursd la data prezentului
Prospect, plata impozitului intrBnd 1n  sarcina
Detinatorilor de Obligatiuni. in cazul persoanelor juridice
romane, veniturile din dobanzi intrd in baza de calcul a
impozitului pe profit;

Emitentul se obliga prin prezentul Prospect sa depuna o
cerere de admitere la tranzactionare a Obligatiunilor pe
piata reglementatd administratd de Bursa de Valori
Bucuresti, la categoria obligatiuni;

Prezenta Ofertd este autorizatd sa se desfésoare doar
pe teritorivl  Romaniei. Oferta sau véanzarea




Legea aplicabi

Factori de risc

- T

Obligatiunilor poate fi restrictionatd in alte jurisdictii;

Legea aplicabild prezentei Oferte si care reglementeaza
regimul juridic al Obligatiunilor este legea roméana;

Pentru prezentarea anumitor factori de risc din punctul
de vedere al potentialilor subscriitori ai » atiunilor, va
rugam sd cititi cu atentie capitolul .{ R}?b‘i{




FACTORI DE RISC
Riscul de Tara

Dificultati legate de integrarea in Uniunea Europeana

incepand cu 1 ianuarie 2007 Romania este membrd a Uniunii Europene. Astfel, desi se
considerd cd Romania indeplineste criteriile pentru a fi consideratd o economie de piatad
functionald, raméane imperios necesara implementarea energica a reformelor structurale.

Coruptia in Roménia continud s& se situeze la un nivel ridicat, iar legisiatia anticoruptie, desi
bine dezvoltatd, nu constituie Incd un instrument eficient n pra*cggajfiﬁéfmz‘hmp apare ca
necesara abordarea rapidd si transparentd a problemei res ﬁ’% in na&% proprietatilor
confiscate de regimul comunist, proceduri in care autoritdtile ;éémtmsttatie: pif;b e locale, ca
persoane juridice detindtoare, joaca un rol esential. Wz APR

Desi s-au inregistrat progrese atdt in sensul liberalizarii c&gﬂgtte; in d figniul serviciilor
financiare, Roménia va trebui s& acorde o atentie sporitéd dezvok“’émmt@ > Fcapital si intaririi
capacitatii administrative in vederea gestionarii eficiente a resurselor bugetare.

Nu trebuie ignorat faptul cé integrarea Romaéniei In Uniunea Europeand implicd si o serie de
riscuri generate de presiunea economicd, sociald si concurentialda generatd de liberalizarea
circulatiei marfurilor, serviciilor i capitalurilor.

Riscul datorat trecerii la moneda Euro

Roménia isi propune sa adopte in viitor Euro ca moneda nationald. Aceasta trecere ar urma sa
aiba loc pe parcursul maturitdtii acestor Obligatiuni, modalitatea de calcul si de platd a
dobénzilor si a Principalului se vor efectua cu respeciarea normelor legale incidente la
respectivul moment si in conformitate cu prevederile acestui Prospect.

infiatia si cursul de schimb

Investitorii trebuie s& fie constienti c& exista riscul ca presiunile inflationiste asupra economiei
s@ persiste si In perioada urmatoare (cresterea preturilor la utilitati, cresterea salariilor etc).
Presiunile inflationiste pot determina masuri de control din partea BNR si astfel pot avea un
impact semnificativ asupra situatiei financiare si a rezultatelor operationale ale Emitentului.

Incepand cu data de 1 septembrie 2008, toate operatiunile valutare de capital au fost
liberalizate. Rezidentii $i nerezidentii pot desfasura nerestrictionat orice fel de operatiuni curente
si de capital In valutd si in LEL. De asemenea, nerezidentii pot transforma in mod nerestrictionat
detinerile din LEI in valutd si repatria veniturile realizate. Cu toate acestea, regimul valutar
prevede ca iIn conditiile Tn care fluxurile de capital pe termen scurt exercitd presiuni puternice de
o amploare deosebitd asupra pietei valutare si provoaca perturbari grave in aplicarea poiiticii
monetare si a cursului de schimb, avand ca efect, in special, variatii semnificative ale lichiditatii
interne si dezechilibre semnificative ale balantei de plati, BNR poate lua masuri de salvgardare
privind operatiunile valutare de capital. Aceste masuri nu pot dura mai mult de 6 luni.

Orice fel de interventie a BNR, conform Regulamentului BNR nr. 4/2005 asa cum a fost ulterior
modificat, precum si orice variatie a cursului corespunzator evolutiei economiei, pot avea un
impact semnificativ asupra situatiei financiare si a rezultatelor operationale ale Emitentului sau a
posibilitatii de repatriere de catre investitorii strdini a sumelor investite.




Obligatii privind raportarea i informatiile publice

Conform Legii Pietei de Capital, in sarcina emitentilor de valori mobiliare sunt instituite o serie
de obligatii de raportare catre CNVM si pietele reglementate pe care se tranzactioneaza
respectivele valori mobiliare. Organele administratiei publice locale trebuie sa asigure un
tratament egal investitorilor Tn privinta drepturilor conferite de detinerea respectivelor valori
mobiliare si s& asigure toate conditiile si informatiile necesare investitoritor pentru ca acestia sa-
si exercite drepturile. Aceste autoritdti trebuie s& publice informatii privind convocarea adunarilor
generale ale obligatarilor, plata dobénzilor si rambursarea imprumutului. Cu toate acestea, desi
au fost create premisele legislative in acest sens, in termeni practici existd anumite reticente cu

privire la obligatia de raportare si informare. f"’ ;}1 @“&}E
/RO
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Factori legisiativi =\
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in principiu, legislatia Roméaniet este armonizatéd cu legislali @, Umunn"%‘ﬁm@g{e reflectand
recomandarile impuse si franspunand liniile directoare si pnncig‘?@e acqms m&a si:omumtar Cu
toate acestea, pot interveni o serie de modificari si completari alé® hagis vigoare, ce vor
impune Emitentului o adaptare rapidé si eficienta la noile cerinte, mai ales in conditiile in care
legile si regulamentele in vigoare sunt uneori aplicate inconsecvent si in anumite circumstante

remediile legale nu pot fi obtinute suficient de repede.

Riscurile Aferente Municipiului Bacau

Reforma administratiei publice locale

Obiectivele reformel  administratiei  publice centrale si locale din Romania includ
descentralizarea servicilor publice si consolidarea autonomiei locale administrative si
financiare, depolitizarea structurilor administratiei publice, stoparea birocratiel In administratia
publica, coerenta actului administrativ, perfectionarea managementului Tn  administratie,
aplicarea unor politici rationale de dezvoltare si modernizare a localitatilor rurale si urbane,
intdrirea autoritatii statului si a réspunderilor acestuia. Implementarea unor programe de
reform& a admiristratiei publice fard a fi create mecanisme eficiente pentru transpunerea lor in
practicd poate genera riscul perturbarii activitétii si disfunctionalitadti in atragerea si colectarea
resurselor de returnare a imprumutului obligatar.

Municipiul poate fi afectat de catastrofe naturale

Municipiul Bacdu ar putea fi afectat de catastrofe naturale precum fenomene meteorologice
extreme (furtuni, inundatii, secetd, inghet) dar si fenomene distructive de origine geologica
{cutremure, alunecari de teren) care ar putea afecta capacitatea Emitentului de a rambursa
Principalul si de a plati Cuponul aferent Obiligatiunilor.

Riscuri aferente proiectelor de investitii derulate

Resursele efectiv consumate pentru realizarea proiectelor de investitii avute In vedere de catre
Municipalitate ar putea depési substantial estimérile initiale. Resursele suplimentare ce ar putea
fi atrase de Municipalitate In vederea acoperirii costurilor suplimentare ar putea afecta

capacitatea Emitentului de a rambursa Principalul si de a plati Cuponul aferent Obligatiunilor.




Riscul aferent nerespectéarii obligatiilor contractuale

Priméaria Municipiului Baciu a incheiat in data de 18 iulie 2006 cu Banca Europeand peniru
Reconstructie si Dezvoltare un contract de credit in valoare de 5.000.000 EUR, care presupune
respectarea unor angajamente financiare i anume pastrarea unor indicatori In limitele indicate.

In caz de nerespectare a obligatiilor contractuale, Banca Europeana pentru Reconstructie si
Dezvoltare poate s& suspende sau sé anuleze dreptul Municipiului la toate sau ia o parte dintre
tragerile viitoare si/sau s& declare intregul sau o parte din credit si dobanda acumulata ca fiind
scadente si exigibile imediat. Acest lucru poate genera Emitentului dtﬁWﬁ@’gg

o

semnificative.

Riscul aferent neincasarii creantelor
W2 -
La data de 31 decembrie 2008, Municipiul Bacau nregistra creante contra u igf%wer@x de

\A
la bugetul local. Municipalitea Bacau este expusa la riscul neincasarii acestor cfea&temﬁwﬁh
dintre agentii economici in stare de faliment sau cu o situatie financiarad precara, ceea ce i
poate afecta fluxul de numerar viitor.

a;ﬁf&:} “‘mé@,«f

Riscuri legate de criza economico-financiara

Romania se confruntd, incepand cu ultima parte a anului 2008, cu o crizd economica, sociald si
financiara fard precedent, determinatd si favorizatd de contextul economic si financiar global
exirem de defavorabil, ce-si are sorgintea in Statele Unite ale Americii si Europa occidentala.

Criza se manifesta in prezent pe mai multe paliere. Unul dinire cele mai acute aspecte negative
consta in lipsa de lichiditdti, care afecteaza toate domeniile de activitate, de la sectorul de
productie corelat cu nevoia asigurérii resurselor de finantare pana la domeniul consumului atat
industrial, cat si individual, a carui scadere accelerata se resimte foarte puternic in ultimul timp.
Unul din efectele lipsei de lichiditati ce a fost deja inregistrat este intarzierea platii impozitelor si
taxelor la bugetul de stat si local.

Somaiul reprezintd unul dintre cele mai ingrijoratoare aspecte ale fenomenului de crizad care Tsi
fac simtite efectele si in Roménia. Scéderea volumului de proiecte imobiliare si de constructi,
precum si incetinirea semnificativa a activititii specifice industriei textile, a transporturifor de
marfa, a agriculturii si sectorului alimentar este de naturd a afecta in mod negativ rata
somajului, cu consecinte imprevizibile ce se pot propaga in lant in intreaga economie.

Riscurile legate de criza fard precedent ce afecteaz& Roménia nu pot fi evaluate anticipat in
mod obiectiv sub aspectul gravitdti si intinderii n timp. Multitudinea categorilor de efecte
generate de complexitatea contextului economic, rolul Roméniei ca parte compeonenta a
economiei mondiale, precum si claritatea coerenta si stabilitatea masurilor adoptate de Guvern
in vederea redresarii financiar-economice cat mai rapide pot afecta capacitatea Emitentului de a
rambursa Imprumutul obligatar.

Riscuri Aferente Obligatiunilor

Executarea siliti a obligatiiior de piatd a Principalului i a dobanzilor

Rambursarea Principaluiui si plata dobanzilor aferente Obligatiunilor este garantatd in
conformitate cu Acordul de Garantare prin cesionarea veniturifor aferente bugetelor Emitentului
pe anii 2007 — 20286, acestea fiind afectate platii cu prioritate a Principalului si a dobanzilor fata
de orice revendicari ale unor terte parti.




Cu toate acestea. Acordul de Garantare nu este un titly executoriu astfel ¢a, in cazul in care
Municipiul Bacdu nu isi executd obligatiile de rambursare la timp a Principalului si a dobanzilor
asumate prin prezentul Prospect, detinatorii de obligatiuni trebuie sa se adreseze instantei de
judecatd competente in vederea obfinerii unui titiu executoriu si apoi In vederea investirii
acestuia cu forma executorie.

Mai mult decat atat, dupd obtinerea titlului executoriu, detindtorii de Obligafiuni s
limitarile executarii silite a institutiilor publice instituite de Ordonanta Guvernuly
potrivit céreia, In procesul executdrii silite a sumelor datorate de catre mstttutme
unor titluri executorii, trezoreria statului poate efectua numai operatiuni pmfmd
catre ordonatorii de credite, in limita creditelor bugetare si a destinatiilor aprobate | ey,
w\\; Y f"f%;,/x*' ‘
Riscul de credit al Municipiului Bacdu nu este evaluat de o agentie de rating=

La data redactarii prezentului Prospect, nicio agentie de rating nationald sau internationala nu
analizeaza riscul de credit al Municipiului Bac3u, astfel incat potentiali investitori nu se pot baza
pe o evaluare profesionala si independentd a capacitati Emitentului de a rambursa Principalul si
de a plati dobanda aferenta Obligatiunilor. De asemenea, nici Obligatiunile nu sunt evaluate de
nicio agentie de rating nationald sau internationala.

Lichiditatea si Volatilitatea pietei de capital romanesti

Acest gen de risc este relevant pentru investitorii care nu intentioneaz& s& pastreze
Obligatiunile pand la maturitatea acestora. Desi Emitentul se obliga prin prezentul Prospect sa
depuni o cerere de listare a Obligatiunilor pe piata reglementatd administratd de Bursa de
Valori Bucuresti, in cazul In care aceastd cerere va fi admis8, nu existd garantia cé se va
dezvolta sifsau mentine o piatd lichida si atractivé pentru Obligatiuni. Astfel, inexistenta unei
piete lichide si atractive poate avea un impact negativ asupra pretului care poate fi obtinut prin
vanzarea Obligatiunilor. Variatile de pret pot fi influentate si de evolutia ratei dobanzii pe piata
monetard romaneasca. Obligatiunile din frangele anterioare, o datd listate la BVB au avut o
lichiditate scazut3 fiind foarte probabil ca si Obligatiunile ce fac obiectul prezentei frange sa fie
afectate de lipsa de lichiditate




OFERTA

Valorile mobiliare care fac obiectul Ofertei......

Numarul total de Obligatiuni oferite................

Valoarea Nominala........

Conditii pentru subscrie

Pretuldeoferta.............c.ocoiii

Rambursarea Principalu

re la prezenta Oferta

{1 T USORPROON

Rata Cuponului........o oo i

Efectuarea subscrierilor

Obligatiuni In forma dematerializata, nominative,
evidentiate prin inscriere in cont;

400.000 obligatiuni;

100 LEV obligatiune ;

‘Mi;@\%
Orice persoana fizica sau ju

‘a, rez;deﬁff{a“‘ 2
nerezidenta poate subscneg @%ar mmtr?% de
20 Obligatiuni oferite prin pr&ﬁén

{......] LEl pentru fiecare Obl\”@a&une

Principalul se ramburseaza %
incepdnd cu a doua Pericadd de Cupon,
respectiv cu 1 februarie 2010. Dupé adoptarea de
catre Romania a Euro ca monedad oficiala,
rambursarea se va face in Euro, la cursul de
schimb EUR/LEl care va fi prevazut de legile
aplicabile;

Rata Cuponului se calculeaza o datd pentru
fiecare 2 Perivade de Cupon succesive. Penfru
evitarea oricaror neclaritéti, Rata Cuponului
calculatd la o Datd a Cuponului ramane
neschimbata pentru urmétoarele doud Pericade
de Cupon. Dobénda pentru urmatoarea Perioada
de Cupon se va calcula la fiecare Data de Cupon
{sau In lipsa acesteia la Data Decontarii), prin
aplicarea Ratei Cuponului  la  Principalul
nerambursat la respectiva Data de Cupon (sau in
lipsa acesteia la Data Decontarii);

Rata Cuponului este calculatd dupad formula
(ROBID 6M + ROBOR 8M) /2 + 0,85%, iar
dobanda este platibila trimestrial. Incepand cu
data adoptarii Euro ca moneda oficiala a
Roméniei, dobanda va fi calculatd dupa formula
EURIBOR 6M+0,5%;

in calculul formulei de mai sus se considerd
ROBID6M si ROBORBM, respectiv EURIBOR 6M
ca find media aritmeticd a ratelor dobanzilor
interbancare la 6 luni, aferenta valorilor publicate
pe site-ul BNR sau pe site- ul www.euribor.org,
dupa caz, pe parcursul ultimelor 5 Zile Lucratoare
anterioare Datei de Referinld corespunzatoare
Datei de Cupon la care se calculeazd Rata
Cuponului;

Subscrierile se fac in Zilele Lucratoare din
perivada de derulare a Ofertei intre orele 9 — 14,




Alocarea si decontarea subscrierilor

Fondurile care se estimeaza a fi obtinute

Comisionul Intermediarului

...........................

Intermediarul

Comisionul

.................................

Distributia Ofertei

Agentul de Plata

...........................................

Modalitatea de plata a Obligatiunilor subscrise

Perioada de valabilitate a Ofertei

Metoda de alocare

........................................

Data Emisiunii

incheierea cu succes a Ofertei

...........................

ora Romaniei, pe toatad perioada de valabshtate a

Ofertei, la sediul social al Interm @Mw‘g :
f \,

Alocarea subscrierilor facute u%;%ge la Ofel:ta; i
mreglstrarea rezultatelor S

Data Tranzactiei;

in caz de suprasubscriere, diferenta dintre suma
reprezentand contravaloarea  Obligatiunilor
subscrise si suma reprezentand contravaloarea
Obligatiunilor alocate va fi restituitd Investitorilor
in maxim trei Zile Lucrdtoare de la data
confirmarii de catre CNVM a primirii rezultatelor
Ofertei;

[...]LEL

Este de 0,15% din valoarea totala a Ofertei si va
fi achitat de Emitent din fonduri proprii;

Raiffeisen Capital & Investment S.A.;

Este de 0,1% din valoarea totala a Ofertei si va fi
achitat de Emitent din fonduri proprii;

Metoda celei mai bune executii, insotita de un
angajament ferm prin care Raiffeisen Bank S.A s-
a obligat sa subscrie Obligatiunile ramase
nesubscrise la inchiderea Ofertei;

Subscrierile in cadrul prezentei Oferte vor fi
efectuate prin Intermediar;

Raiffeisen Bank S.A;

Virament bancar, conform sectiunii ,Proceduri de
subscriere si alocare in cadrul Ofertei Publice”;

5 Zile Lucratoare, incepand cu |
laf 12009;

12009 si pana

LPrimul venit — primul servit”;

Data de la care incepe sa se acumuleze dobanda
corespunzatoare primului  cupon pentru o
obligatiune, data stabilita in urma deciziei CNVM
de aprobare a Ofertei. Data emisiunii este
aceeasi cu Data Decontarii.

Ofertd va fi considerata ca fiind
incheiatd cu succes daca, la data inchiderii
acesteia, valoarea subscrierilor valabile este de
100% din valoarea Ofertei. Raiffeisen Bank S.A.
garanteaza, conform Contractului de

Prezenta




Intermediere, c& va subscrie toate Obligatiunile
ramase nesubscrise de catre Investitori.

Elemente de Siguranta si Garantii din partea Emitentului

Municipalitatea Bacau garanteaza plata dobanzilor si rambursarea Principalului aferente emisiunii de
Obligatiuni la scadentele stipulate in conformitate cu dispozitiile Acordului de Garantare, incheiat
potrivit dispozitillor art. 61 din Legea Finantelor Publice Locale, pe care Emitentul l-a inregistrat la
Arhiva Electronica a Garantiilor Reale Mobiliare. Garantia acordaté este constituita asupra creantelor
pe care municipalitatea le are de incasat, creante ce reprezinta venituri proprii ale bugetului local
aferente anilor 2007-2026. Desi, in virfutea dispozitiilor art. 61 din Legea Finantelor Publice Locale,
Acordul de Garantare se va aplica cu prioritate faté de orice revendicdriale-tnos ierti si indiferent daca
acesti terti cunosc sau nu existenta acestuia, trebuie mentionat fapt‘%&even executare silita a
dispozitile OG

nr. 22/2002.

Guvernul Romaniei nu isi asuma nicio obligatie legatd de preze%?eiﬁ Obligati ni- i nici nu poate fi
obligat la rambursarea prezentului Imprumut obligatar sau la maig gpbanfr:aﬁ‘r si comisicanelor
aferente. De asemenea, niciuna din informatiile, prevederile sau mehtmﬁffe contmute de prezentul
Prospect nu pot fi interpretate in sensul ¢cd Guvernul garanteazd prin credibilitatea sau capacitatea sa
de impozitare rambursarea imprumutului obligatar sau plata dobéanzilor aferente Obligatiuniior.




TERMENI $I CONDITH

Detinatorii de Obligatiuni sunt tinuti de, si sunt prezumati a avea cunostintd de toate prevederile
prezentului Prospect si ale tuturor anexelor la prezentul Prospect (ce fac parte integranta din acesta)
copii ale acestuia fiind disponibile spre verificare pe toata perioada derularii Ofertei, mt%
la sediul Emitentului si la sediul Intermediarului.

Forma si Natura Juridica a Obligatiunilor

Obligatiunile emise sunt dematerializate, nominative, avand o valoare nomjnala de 100 LEI
Obligatiunile reprezinta obligatii directe, generale si neconditionate ale Emitentului. indeplinirea de
catre Emitent a obligatiilor de platd a dobanzilor i rambursare a Principalului la scadentele stipulate in
prezentul Prospect este garantata in conformitate cu dispozitiile Legii Finantelor Publice Locale prin
Acordul de Garantare. De asemenea,,in temeiul punctului nr. 5.9.4.2. din Normelele Metodologice de
aplicare a prevederilor Ordonantei de urgentad a Guvernului nr. 146/2002 privind formarea si utilizarea
resurselor derulate prin trezoreria statului, aprobatd cu modificari prin Legea nr. 201/2003, cu
modificarile si completarile ulterioare, dupa inchiderea Ofertei, Emitentul va deschide la Agentul de
Plata un cont de tip escrow de garantare (“Contul de Garantare”) in care sa depuna in avans o suma
de maxim doua plati datorate (Rate de Cupon si Cupoane aferente). Contractul de deschidere a
Contului de Garantare mai sus mentionat va fi publicat, dupa semnare, pe site-ul Emitentului.

Comisioanele Bancare

Comisioanele bancare percepute pentru plata sumei subscrise de catre un subscriitor la subscrierea
Obligatiunilor vor fi suportate de catre respectivul subscriitor. in cazul suprasubscrierii prezentei Oferte
Publice, subscriitorii vor suporta toate comisioanele aferente restituirii in numerar a sumelor ce
reprezinta contravaloarea Obligatiunilor subscrise si nealocate.

Dreptul de proprietate si transferul Obligatiunilor

Dreptul de proprietate asupra obligatiunilor subscrise, platite si alocate va fi dobandit de catre
Detinatorii de Obligatiuni la Data Decontarii. Ulterior, in urma admiterii Obligatiunilor la tranzactionare
pe o piata reglementata administratd de BVB, transferul dreptului de proprietate asupra Obligatiunilor
va avea loc la data decontarii in conformitate cu Codul BVB aprobat prin Decizia C.N.V.M. nr.
2600/14.09.2006, asa cum a fost ulterior modificat. Calitatea de detinator al oricarei Obligatiuni
confera dobanditorului toate drepturile referitoare la sau decurgand din acea Obligatiune cu toate
riscurile potentiale aferente acestei detineri si fard ca prin aceasta sa se inteleaga o garantie
suplimentara fata de garantia acordata potrivit prezentuiui Prospect.

Data de referinta

Data de referinta reprezintd data care serveste la identificarea Detinatorilor de Obligatiuni care au
dreptul de a primi Cuponul corespunzator si Rata corepunzétoare, prin raportare la inregistrarile din
Registrul Obligatarilor. Data de Referinta va fi determinata ca fiind a treia Zi Lucratoare inainte de Data
Cuponului.

Cuponul

Rata Cuponului folosita pentru calculul Cuponului se calculeaza o data la fiecare 2 Perioade de Cupon
succesive i ca urmare ramane neschimbatad pentru urmatoarele doua Perioade de Cupon. Cuponul
pentru fiecare Perioada de Cupon se va calcula la respectiva Data de Cupon (sau in lipsa acesteia la




Data Decontarii), prin aplicarea Ratei Cuponului la Principalul nerambursat la respectiva Datéd de
Cupon (sau in lipsa acesteia la Data Decontarii).

Rata Cuponului se calculeaza dupa formula (ROBID 6M + ROBOR 8M )/2 + 0,85%, iar dupa trecerea
la Euro: EURIBOR 8M +0,5% pe an. Rata Cuponului se rotunjeste la 3 zecimale.

in calculut formulei de mai sus se considerd ROBIDSM si ROBOR6BM ca fiind media aritmetica a
ratelor dobénzilor interbancare la 6 luni. aferentd valorilor publicate pe site-ul BNR pe parcursul
ultimelor 5 Zile Lucratoare anterioare Datei de Referintd corespunzdtoare Datei de Cupon la care se
calculeazd Rata de Cupon.

Dupa trecerea Romaniei la Euro, EURIBOR6M va fi calculata ca fiind media aritmeticd a ratei
dobanzilor interbancare pentru depozitele in Eurc la termen de 6 luni, expnmata hrocen
aferentd valorilor Tnregistrate pe parcursul ultimelor 5 Zile Lucratoare anterio

corespunzdtoare Datei de Cupon la care se calculeazd Rata de Cupon. | ﬁgﬁﬁaﬁ" refento%ig
cotatiile EURIBOR se gasesc la adresa de internet www.euribor.org. )

a%
Daca o Pericada de Cupon cuprinde data oficiald a adoptari Euro de cétre Rorfigh a,
aferentd primei plati ulterioare acestei date va fi calculatd conform formulei ELFR@’W@O 5%,
folosind nivelul EURIBOR la data adoptarii Euro ca moneda nationala.

Calculul Ratei de Cupon, publicarea acesteia si notificarea BVB cu privire la orice modificare a
acesteia revin in sarcina Emitentului.

Cuponul se va calcula la fiecare Datd a Cuponului (sau in lipsa acesteia la Data Decontdrii), pentru
urmatoarea Pericadd de Cupon, prin inmuitirea soldului nerambursat al obligatiunilor cu Rata
Cuponului mai sus mentionatd si cu numarul de zile aferent perioadei cuprinse inire Data de Cupon
curentd inclusiv (sau, dacd aceasta nu existd, Data Decontérii) péna la urmatoarea Datd de Cupon,
exclusiv, totul impartit la 360 de zile, astfel:

Cupon = (%Rata Cuponului x Principal nerambursat la Data Cuponului x Nr de zile intre Data
Cuponuilui curentd si cea urméatoare)/ 360

Cuponul se calculeazd pentru o Obligatiune si se rotunjeste la doud zecimale. Emitentul are obligatia
de a calcula Cuponul aferent unei obligatiuni pentru fiecare Perioada de Cupon. Valoarea Ratei
Cuponului aferentd urmétoarei Perioade de Cupon, Cuponului si Ratei platibile la urmatoarea Data de
Cupon vor fi publicate pe site-ul Emitentului.

Cuponut este platibil trimestrial, la Data Cuponului in conformitate cu graficul din Anexa 16, parte
integrantd a prezentului Prospect. Primul cupon va fi piatit la data de 1 Noiembrie 2009. Au dreptul de
incasare a cupoanelor Detinatorii de Obligatiuni inregistrati in Registrul Obligatarilor la Datele de
Referintd determinate potrivit tabelului din Anexa 16, parte integrantd a prezentului Prospect. in
ipoteza in care plata Ratelor nu este efectuatd la timp, in conformitate cu prevederile prezentului
Prospect, Obligatiunile vor continua s& poarte dob&nda ce se va calcula pana n ziua in care toate
sumele datorate pana in acea zi sunt primite de respectivul Detindtor de Obligatiuni.

Rambursarea Principalului

Rambursarea Principalului va fi facutd de cétre Emitent incepand cu a doua Pericada de Cupon,
respectiv incepand cu data de 1 Februarie 2010, In 68 de Rate. Fiecare dintre cele 68 de Rate devine
scadentd la respectiva Datd a Cuponului prevazutd in Anexa 16, parte integrantd a prezentului
Prospect. Prima Rata va fi in valoare de 1,51 LEIl pentru fiecare Obligatiune iar urmatoarele 67 de
Rate ver fi egale, fiecare in valoare de 1,47 LEI pentru fiecare Obligatiune. Au dreptul de incasare a




Ratelor Detinatorii de Obligatiuni inregistrati in Registrul Obligatarilor la Datele p&»ﬁaf@rlnta
determinate potrivit tabelului din Anexa 16, parte integranta a prezentului Prospect «

Plata Ratei si a Cuponului

Agentul de Plata va efectua in numele si pe seama Emitentului din Contul Escrow, &ﬂumal in masura
in care Contul Escrow sau Contul de Garantare sunt alimentat corespunzator d“é»cé,tfe “Emitent,
operatiunile de plati aferente Principalului, respectiv Cuponului, catre Detinatorii de Obhgat” iuni, prin
transfer in contul in LEI indicat de Detinatorul de Obligatiuni. Pentru evitarea oricarui dubiu, Agentul de
Platd nu poate fi obligat la plata niciunei sume de bani in nume propriu in cazul in care Emitentul nu
alimenteaza Contul Escrow sau Contul de Garantare cu sumele de bani necesare efectuarii platilor
Cupoanelor si Ratelor. Emitentul se angajeaza sa solicite lista detinatorilor de obligatiuni de la
Depozitarul Central SA si s& o transmitd Agentului de Platd la Data de Referinta. Detinatorii de
Obligatiuni sunt obligati s& se asigure ca Depozitarul Central SA cunoaste datele necesare efectuarii
platii Cupoanelor si Ratelor incluzand, dar fara a se limita la nume, cod numeric personal, cod unic de
inregistrare, serie numar carte identitate, cont bancar in format IBAN si banca la care respectivul cont
bancar este deschis. Emitentul isi asuma transmiterea catre Agentul de Platd a Registrului
Obligatarilor cu toate datele necesare efectuarii platii.

Plata va fi considerata ca fiind facuta in termen daca este efectuatd la Data Cuponului sau in oricare
din urmatoarele 5 Zile Lucratoare. Dupa adoptarea de catre Romania a Euro ca moneda oficiala,
rambursarea Principalului si plata Cuponului se va face in Euro, la rate de schimb ce va fi stabilita prin
legislatie.

Costul admiterii la tranzactionare

Emitentul nu va plati catre BVB comision de procesare si nici comision de admitere la tranzactionare,
aceste servicii fiind scutite de plata unui comision pana la data de 31 Decembrie 2009.

Emitentul va plati un comision de mentinere la tranzactionare de 0,05% din valoarea nominala ramasa
de rambursat, incepand cu a doisprezecea luna de la data admiterii de la tranzactionare pe BVB.

Comisionul de tranzactionare in Piata de Oferte Publice

Emitentul va plati catre BVB comision de tranzactionare in sectiunea de Piata de Ofete Publice (“Piata
POF”) de 0,007% din valoarea vanzarilor si 0,007% din valoarea cumpararilor, ca efecto al derularii
prezentei Oferte.

Retinerea la sursa a impozitului corespunzator Cuponului

Legislatia actuala nu prevede in sarcina Emitentului sau a Agentului de Plata obligatia de a calcula si
retine impozite la sursa pentru veniturile din dobénzi ale Detinatorilor de Obligatiuni. in cazul in care
intervin modificari ale dispozitiilor fiscale aplicabile ce impun unuia din acestia o atare obligatie,
Detinatorilor de Obligatiuni li se va plati, cu titlu de Cupon suma net4, rezultata din scaderea din suma
Cuponului a impozitului calculat potrivit dispozitiilor legale in vigoare la respectiva Data a Cuponului.

Cazuri de neexecutare a obligatiilor

Urmatoarele situatii reprezintd cazuri de neexecutare de catre Emitent a obligatiilor asumate prin
prezentul Prospect (,Cazuri de Neexecutare”),

(i) nu s-a efectuat plata la termen pentru orice Cupon sau Rata si o astfel de neexecutare continua
timp de 10 Zile Lucratoare de la Data Cuponului; sau

no
P



(iiy  s-a declarat scadenta anticipatd a oricarei obligatii a Emitentului sau Emitentul nu a platit la
scadenta o obligatie catre o terta parte, cu conditia ca suma total@ a respectivei obligatii sa fie
egala cu sau sa depdseasca 10% din totalul veniturifor proprii anuale ale Emitentuiui; sau

(i)  a intervenit un act normativ, dispozitie administrativd sau o hotérére judecatoreascd rdmasa
definitiva si irevocabild de naturd a afecta semnificativ capacitatea juridicd si/sau financiara a
Emitentului de a executa obligatile sale de platd sau orice alte obligati in legaturd cu
Obligatiunile;

(iv)

doar atunci cand Emitentul a primit respectivele notificari de la detinétorii a cel putin 75 la suta din
principalul Obligatiunilor existente la acel moment.

Criza financiaréd

Conform articolului 74 din Legea Finantelor Publice Locale, Municipalitatea Bacéu este consideratad in
crizé financiard dacd se afla in una dintre urméatoarele situatii: (i) neachitarea obligatiilor de plata,
lichide si exigibile, mai vechi de 90 de zile si care depéasesc 15% din bugetul anual {nu se iau n calcul
obligatiile de plata, lichide si exigibile, care se afld Tn litigiu contractual); (i) neachitarea drepturilor
salariale prevazute in bugetul de venituri si cheltuieli pe o perioad mai mare de 90 de zile de la data
scadentei;

Situatia de criz& financiard poate fi sesizatd de Primarul Municipalitdti Bacdu, conducétorul
compartimentului financiar-contabil din cadrul aparatului propriu de specialitate, de ordonatorii
secundari de credite si ordonatorii terfiari de credite din cadrul serviciilor publice subordonate
consiliului local, de conducatorii societdtilor comerciale sau ai regiilor autonome din subordinea
consiliului local, de diversi creditori, de directorul directiei generale a finantelor publice judetene si de
structurile teritoriale ale Curtii de Conturi. Sesizarea se face cétre directia general2 a finantelor publice
judetene si la ordonatorul principal de credite al Municipiului Baciu.

Primarul, din oficiu sau dupa ce a primit sesizarea situatiei de criz3 financiard conform celor de mai
sus, are obligatia convocarii Consiliului Local in termen de 5 zile lucratoare. Consiliul Local ia act, in
conditiile legii, de existenta situatiei de crizd financiard, mandateazd ordonatorul principal de credite
pentru elaborarea planului de redresare financiard si analizeaz3 propuneri care s& fie cuprinse in
planul de redresare financiara prezentat de ordonatorul principal de credite.

Planul de redresare financiara va fi elaborat de catre Primar, mpreund cu directia generald a
finantelor publice judetene si cu structurile teritoriale ale Curtii de Conturi, In termen de 30 de zile de la
stabilirea starii de criza de catre autoritatea deliberativa. Planul de redresare financiara va contine: a)
analiza economico-financiard a unitatii administrativ-teritoriale; b) masurile de mentinere a serviciilor
publice esentiale de catre autoritatile administratiei publice locale pe toatd durata aplicarii planului de
redresare financiara; c) masurile de crestere a gradului de colectare a veniturilor proprii, precum si de
atragere a altor venituri; d) masurile pentru reducerea cheltuielilor; e) planificarea economico-
financiara si bugetara pana la redresare; f) stabilirea sarcinilor pentru indeplinirea prevederilor din
planul de redresare financiara pe obiective, persoane responsabile si termene. Controlul executarii si




indeplinirii masurilor cuprinse in planul de redresare financiara este In sarcina structurilor teritoriale ale
Curtii de Conturi.

Planul de redresare financiara este supus spre aprobare Consiliufui Local in termen de 3 zile
lucratoare de la elaborare si va fi adoptat in termen de cel mult 5§ zile lucritoare de la depunere. In
cazul In care planul de redresare financiard nu este adoptat, Consiliul Local se intruneste in termen de
3 zile lucratoare de la data dezbaterii in ulima sedintd pentru reanalizarea acestuia. Daca planul de
redresare financiarad nu se adoptd, acesta se considerd aprobat in forma propusa de initiator. Planul
de redresare financiard poate fi modificat cu aprobarea Consiliului Local, ori de cate ori va fi necesar,
in cazul in care apar date, informatii sau fapte necunoscute la momentul sesizérii cr
daca acestea pot Impiedica procesul de redresare financiara.

§

in conditiile incetarii situatiei de criza financiard, la propunerea Primarului si a

Curtii de Conturi, Consiliul Local aprobd incetarea stérii de criza ﬁnané@é. Sﬁaffa;;m degé iza
financiard, respectiv Incetarea acesteia, se inregistreaz3, in termen de 5 zile d%% declar%‘éénms;?ﬁétiei
de criza financiarg, de catre Primar, respectiv de la aprobarea incetrii stérii ¢ E‘L ] fggg@éf?fé, in
registrul local al situatiilor de criza financiara a unitatilor administrativ-teritoriale, care este-géstionat de
directia generald a finantelor publice judetene. Aceasta va comunica lunar situatiile de deschidere sau
de inchidere a crizelor financiare inregistrate Ministerului Finantelor Publice, pentru a fi inregistrate in

registrul national al situatiilor de criza financiard a unitatilor administrativ-teritoriate.

Insoiventa

Conform articolului 75 din Legea Finantelor Publice Locale, Municipalitatea Bacsu poate fi considerata
n stare de insolventd dacé se afld In una dintre urmatoarele situatii: (i} neachitarea obligatiilor de
plata, lichide si exigibile, mai vechi de 120 de zile si care depdsesc 50% din bugetul anual, fard a se
lua Tn calcul cele aflate n litigiu contractual; (i) neachitarea drepturilor salariale previzute In bugetul
de venituri si cheltuieli, pe © perioadd mai mare de 120 de zile de la data scadentei.

Orice credifor sau grup de creditori care are una ori mai multe creante certe, lichide si exigibile
impotriva unei unitati administrativ-teritoriale, cu o valoare insumata care depaseste 50% din bugetul
acesteia pe o pericada de 120 de zile consecutive, poate introduce la tribunalul n a carui
circumscriptie Tsi are sediul unitatea administrativ-teritoriald o cerere de deschidere a procedurii
insolventei acestei unitati administrativ-teritoriate. In termen de 30 de zle de la solicitarea oricarei
persoane interesate, Primarul are obligatia furnizérii situatiei economico-financiare si a concluziei de
incadrare sau neincadrare in prevederile articolului 75. De asemenea, Primarul are obligatia ca, in
termen de 15 zile de la constatarea stdrii de insolventd s3 solicite deschiderea procedurii privind
insolventa unitatii administrativ-teritoriale, prin cerere depusa la tribunalul in a carui circumscriptie se
afla unitatea administrativ-teritoriald respectiva. Primarul are obligatia de a notifica deschiderea
procedurii de insolventa creditorilor si oricéror persoane interesate. Judecatorul-sindic, prin hotdrarea
de deschidere a procedurii de insolventd, va numi un administrator.

in termen de 60 de zile lucratoare de la numirea administratorulul, acesta Intocmeste, impreund cu
structura teritoriala a Curtii de Conturi, un plan de redresare a insolventei. Planul de redresare a
insolventei va cuprinde: a) masurile de restabilire a viabilitdti financiare a unitdfi administrativ-
teritoriale; b) masurile de continuare a prestérii serviciilor esentiale ale unitatii administrativ-teritoriale,
pe toata pericada insclventel acesteia; ¢) planul de achitare a debitelor citre creditori.

Planul de redresare a insolventei se supune aprobérii Consiliului Local, in termen de 10 zile de la
intocmirea planului de redresare a insolventei si devine obligatoriu atat pentru Consiliul Local, cat si
pentru Primar. In caz de neadoptare in termenul de 10 zile, administratorul va propune judecatorului-




sindic emiterea hotérarii de preluare a atributiifor de ordonator principal de credite de catre
administrator.

Administratorul va monitoriza respectarea planului de redresare a insolventei. In caz de nerespectare
a planului de redresare a insolventei, administratorul va propune judecatorului-sindic suspendarea
atributiilor de ordonator principal de credite $i emiterea hotéréarii de preluare a atributiilor de ordonator
de credite de cétre administrator. in cazul in care se constatd incetarea stdrii de insolventa,
judecatorul-sindic, la propunerea administratorului, va pronunta o sentintd de inchidere a procedurii de
insolventd a unitatii administrativ-teritoriale. Administratorul are obligatia de a notifica sentinta de
inchidere a procedurii de insolventd ordonatorului principal de credite, creditorilor si oricdror persoane
interesate. Prin inchiderea procedurii insolventei, administratorul este descarcat de WQ{ mdatonn sau

responsabilitati cu privire la aplicarea procedurii si municipalitatea revine la sta}%k’:ﬁ@*ﬁ#za ﬁ@gnc:ara
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Situatia de deschidere a procedurii de insolventd, respectiv de inchidere a é’@ﬁ% se mregts’sa‘.reaza
n termen de 5 zile de la declararea situatiei de insolventd, respectiv ﬁf la nﬁ{;?iaarea b Btaranx
judecatoresti de inchidere a procedurii de catre ordonatorul principal de dge in registmi focal al
situatiilor de insolventd a unitatilor administrativ-teritoriale. Acestea vor co ’C%&fr gsﬁ;ﬂatule de
deschidere sau de inchidere a procedurilor de insolventd inregistrate Mmastemiu‘?%m@’félor Pubilice,
pentru a fi inregistrate In registrul national al situatiilor de insolventd a unitdtilor administrativ-
teritoriale.

Réascumpadrare Anticipata

Emitentul nu poate rascumpéra anticipat Obligatiunile.

Prescriptie

Dreptul la actiune privind plata fiecérei Rate si Cupon se va prescrie In termenul previzut de legea in
vigoare la Data Cuponului in care respectiva Rata si Cupon au devenit scadente.

Notificari
Notificari catre Detinatorii de Obligatiuni

Notificarile catre Detindtorii de Obligatiuni vor fi considerate valabile daca vor fi publicate pe web site-
ul Emitentului. Orice asemenea notificare va fi consideratd ca fiind facutd la data primei publicari.
Conform Articolului 120, alineatul 2 din Regulamentul CNVM nr. 172008, in cazut platii unei Rate sau a
unui Cupon, Emitentul va publica comunicate de presa in cel putin un cotidian de difuzare nationald in
care va specifica detalii cu privire la respectiva operatiune, inclusiv perioada de timp, locurile si
modalitatile de plata, si numele Agentului de Plata.

Notificari catre Ofertant

Toate notificarile catre Ofertant vor fi considerate valabile daci vor fi trimise Ofertantului la adresa:
Strada Marasesti nr.6, Bacau, cod postal 800017 judetul Bacau, Romania, sau la altd adresa notificata
de Ofertant conform prezentului Prospect.

Notificari catre Agentul de Platd

Toate notificarile catre Agentul de Plat& vor fi considerate valabile daca vor fi trimise Agentului de Plata
la adresa: Piata Charles de Gaulle, nr 15, cod postal 011857, sector 1, Bucuresti, Romania, in atentia
Directorului Directiei Back Office — Trezorerie, sau la altd adres3 notificatd de Agentul de Plata
conform prezentului Prospect.




Responsabilitatea asupra datelor prezentate in prezentul Prospect de Ofertd
Publica

in acord cu prevederile art. 10 din Regulamentul nr. 1/2006 emis de CNVM, pértile declar3 pe
propria raspundere urmétoarele:

Intermediarul prezentei ofertei publice de emisiune de obligatiuni municipale, prin semnatarul
prezentului Prospect de Ofertd Publicd Primara privind obligatiuni municipale emise de Municipiul
Bacau, declara pe proprie raspundere cd isi asuma responsabilitatea pentru completitudinea si
acuratetea informatilor din prezentul Prospect privitoare la Intermediar sau care nu cad in
responsabilitatea Emitentului si ¢d dupa cunostinta sa, informatiite prezentate sunt in conformitate cu
realitatea si nu contin omisiuni facute cu proprie stiinta, de natura sa afecteze semnificativ continutul

Prospect de Oferta Publicd Primara privind obligatiuni municipale emise de Municipiul Bacay....
SLANALL
Emitentul este réspunzétor pentru realitatea, exactitatea si integralitatea tuturor inf r N"f‘l or cupri

n Prospectul de oferta publicd de emisiune de obligatiuni municipale, cu excep@i?{/ggkﬁfg ivitoare |

. [ e
Intermediar.

Legea Aplicabila si Jurisdictia

Legea aplicabila

Oferta si drepturile conferite de Obligatiuni sunt guvernate de legea romana.

Jurisdictia

Orice litigiu Tn legaturéd cu Obligatiunile va fi solutionat de instantele romane competente.




DATE FINANCIARE

Bugetul Local

Bugetul local este o previziune a organismelor administratiei locale cu privire la veniturile si cheltuielile
viitoare, fiind intocmit intr-o structuré detaliatd in functie de tip, provenientd si respectiv destinatie.
Veniturile Municipalitatii sunt bugetate luand In considerare veniturile fiscale, nefiscale si de alte tipuri
pentru perioada curenta si asteptarile cu privire la dezvoltarea economic@ a orasului, precum evolutia
previzionatad a bazei de impozitare, a ratei somajului si a pretusilor In anul urmator. Cheltuielile sunt
bugetate pornind de la veniturile previzionate a fi disponibile si luand in considerare programele proprii
ale Municipalitatii.

Principalele venituri ale Municipalitatii sunt: (i) cotele si sumele prelevate din veniturile bugetuiui
statului din impozitul pe venit si taxa pe valoarea adaugata (“TVA”); (i) impozitele si taxele percepute
la nivel local (impozit pe venit, impozite pe cladiri si terenuri, etc.); si (iii) veniturite obtinute din
valorificarea activelor statului.

Cheltuielile Municipalitatii se adreseazd mai ales urmatoarelor obiective: (i) ﬁnmié@)‘% de
dezvoltare publica (investitii in puncte termice, alimentdri cu apéd etc.); (i) fina tari “@@ natura s@ﬁg I-
culturale (institutii de Invatdmant, asistentd sociald etc.); si (i} finantarea acti ;\%hier ¢ i
comunicatii (investitii in infrastructura rutierd, finantarea transportului in comun). ’?%N{

o

Contul de executie a bugetului local 2006 2007 2008
Total venituri, din care: 243.258.598 264.302.106 303.982.014
Venituri fiscale 231.693.895  223.526.048  246.414.056
Venituri nefiscale 10.216.407 13.721.195 17.732.817
Venituri din capital 260.904 157.569 1.858.782
Subventii 1.087.392 26.897.293 37.976.359
Total cheltuieli, din care: 230.939.511  262.784.946  304.432.013
Cheituieli cu autoritatile publice 13.225.430 25.067.463 27.233.912
Cheltuieli social culturale 114.300.146 136.275.995 190.168.572
Cheltuieli de dezvoltare publica, locuinte,

mediu si ape, energie 56.533.579 66.148.918 41.644.703
Cheiltuieli cu transportul 40.396.155 27.386.728 30.727 496
Cheltuieli cu alte servicii publice generale 2.198.705 5616435 6.745.026
Transferuri intre diverse nivele ale

administratiei 709.034 25480 867.150
Tranzactii privind datoria publica si

imprumuturi 3.576.462 2.263.927 7.045.154
Excedent/{Deficit} 12.319.087 1.517.160 (449.999)

Situatiile financiare ale Emitentului pentru anii financiari Incheiati la 31.12.2006, 31.12.2007, si
31.12.2008 nu au fost auditate.

Veniturile bugetare

Principalele categorii de venituri ale Municipalititi sunt: (i) venituri fiscale; (i) venituri nefiscale; (i}
venituri din valorificarea unor bunuri ale statului; (iv) prelevari din bugetul de stat; (v) subventii din
bugetul de stat.




2006 2007 2008

% in Y in % in
Suma total Suma total Suma total
Venituri fiscale, din care: 231.693.895 95.2% 223.526.049 85% 246.414.056 81%
g’;ﬁ o ;‘?j' faxe pe proprietate de ia 7.107.043 2.9% 7515908 3% 7.368.330 -
we Ay
1 7t sf > pe jetate de la
mpozit silaxe pe proprietate de la 11.819.353 4,9% 13791.826 5% 16.078.344
persoane joridice 5%
) i+ i castiouri di
Impozitul pe profi si castigur dir 997.238 0.4% 5957587 2% 1.373.877 ,
capital de la persoane juridice 0%
Alte taxe si impozite 11.335.597 47% 11.485.900 4% 13.129.987 4%,
P gri din b terd tat, di
c; f:fm” din bugetul de stat, din 200434664  824% 184.774.827 70%
o7 Py g
Sume defalcate din impozituf pe venit 59.808.721 24.8% 70.192.198 %
Sume defalcate din TVA 140.625.943 57.8% 114.582 629 43%
Venituri nefiscale, din care: 10.216.407 4,2% 13.721.195 5%
Venituri din proprietate 4.448.152 1,8% 7.056.139 3%
Venituri din vanzari de bunuri si servicii 5.768.255 2.4% 6.665.056 3%
Venituri din dobanzi
Venituri din capital 260.904 8.1% 157.569 0%
Subventii 1.087.392 0.4% 26.897.293 10%
Total Venituri 243.258.598 264.302.106 303.982.014
S—— — S e e

Venituri proprii

Veniturile proprii ale Emitentului se compun din: (i) venituri fiscale, mai putin sume defalcate din
TVA; (ii) venituri nefiscale si (iii) venituri din valorificarea bunurilor statului.

Venituri proprii 2006 2007 2008
Venituyi fiscale 231.693.895 223.526.049 246.414.056
Sume defalcate din TVA {140.625.943) {114 .582.629) (119.616.827)
Venituri nefiscale 10.216.407 13.721.195 17.732.817
Venituri din valorificarea 260.904 157569 1.102.028
bunurilor statului

Donatii si sponsorizari {76.035)
Venituri proprii 101.545.263 122.822.184 145.556.039

Venituri fiscale

Veniturile fiscale se compun din patru categorii importante: (i) impozite si taxe de la populatie;
(i) impozit pe cladiri si terenuri — de la persoane juridice; (iii) impozit pe profit; (iv) alte impozite;
(v) prelevari din bugetul de stat.

Impozite gi taxe pe proprietate de la populatie

Impozitele si taxele pe proprietate de la populatie sunt percepute de la persoane fizice si sunt
compuse cu precadere din: (i) impozitul pe cladir si (i) impozitul pe terenuri.

Impozitul pe cladiri constituie venit la bugetul local al unitati administrativ-teritoriale in raza
céreia este situata cladirea. In cazul persoanelor fizice, impozitul pe cl3din se calculeaza prin
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[LEFea cotel e impozitare ia valoarea impozabild a cladirii. ambele fiind stabilite in

ormiate cu prevedertie Codului Fiscal. imopozitul pe cladivi se maioreazd in functie de
numérul cladirilor aflate in proprietatea contribuabilului. Cota de impozitare este stabilitd orin
hotérére a consiliului local. Impozitul pe cladiri se pidteste anual. in pairu rate eaale. Pentru
plata cu anticipatie a impozitului pe cladiri, datorat pentru intrequl an de citre persoanele fizice,
se acorda o bonificatie de pana la 10%, stabilitd prin hotdrare a Consiliului Local.

Impozitul pe cladiri are ponderea cea mai ridicatd in cadrul impozitelor pe proprietate colectate
de la populatie, fiind In suma de 6,07 milioane LE! in 20086, de 6.39 milicane LEI in 2007 st in
2008 de 6,28 milicane LE}.

Lnpozitul pe teren reprezinta venit Ia bugetul focal al unitatii administrativ-teritoriale in raza

patrati de teren, rangul localitdtii in care este amplasat terenul {municipiu, oras etc.) si zona

si/sau categoria de folosinta a terenului, conform incadrarii facute de consiliul local. Impozitul pe

teren se plateste anual, in patru rate egale. Pentru plata cu anticipatie a i/“ zjk:hj@f?#gk{eren,
datorat pentru intregul an de catre persoanele fizice, se acordi o bonifi ‘de péné“ﬁ@} 0%,
stabilitd prin hotérare a Consiliului Local. =

ol
Veniturile Emitentului din colectarea impozitului pe teren s-au ridicat 4
2006, In 2007 1,13 milioane LEI, iar In 2008 acestea au fost de 1,09 milio

impozitul pe ciadiri si terenuri — persoane juridice

Veniturile din impozitarea cladirilor si terenurilor aflate in proprietatea persoanelor juridice sunt
evidentiate separat in bugetul Municipalitatii.

in cazul persoanelor juridice, impozitul pe cladiri se calculeaza prin aplicarea unei cote de
impozitare asupra valorii de inventar a cladiri, aceastd cotd fiind stability prin hotdrare a
Consiliului Local. Impozitul pe cladiri se pidteste anual, in patru rate egale.

Veniturile Municipalitatii din colectarea acestui impozit au fost de 10,46 milioane LEI in 20086, in
2007 de 11,75 milioane LEL, iar In 2008 de 14,1 milioane LEL

Impozitul pe terenuri detinute de persoane juridice se determina folosind aceleasi proceduri ca
si in cazul celor detinute de persoane fizice.

Veniturile Municipalitatii din colectarea impozitului pe terenuri au fost de 1,78 milioane LEI in
2006, in 2007 de 2,05 milioane LEI, iar in 2008 de 1,98 milicane LEI.

Impozitul pe profit, pe venit gi castiguri din capital de la persoane juridice

Una dintre categoriile de venituri identificate in bilantul Emitentului este intitulatd potrivit acestuia
“Impozitul pe profit, pe venit si castiguri din capital de la persoane juridice”.Pentru a evita
eventualele confuzil, trebuie precizat ¢ impozitul pe venit clasificat in aceasta categorie este un
impozit impus pe veniturile persoanelor fizice, si nu pe cele ale persoanelor juridice. In aceasta
categorie bugetara sunt include urmétoarele venituri generate de urmatoarele surse:

(i) Impozitul pe profit reprezintd venit la bugetul de stat reprezentand o prelevare
obligatorie efectuatd de statul roman din profiturile impozabile realizate de regiile
autonome, societatile comerciale, societatile agricole, organizatile cooperatiste, cat si
asupra anumitor profituri impozabile ale persoanelor juridice striine. La data redactirii
prezentului Prospect, cota de impozitare este de 16%, prelevats asupra diferentei Intre
veniturile realizate din orice sursa si cheltuielile efectuate Tn scopul realizarii de venituri,




dintr-un an fiscal, din care se scad veniturile neimpozabile si la care se adauga
cheltuielile nedeductibile.

(i) Impozitul pe venit din aceast’ categorie bugetard a Emitentului se refers la impozitul pe
veniturile din transferul proprietatilor imobiliare din patrimoniul personal si reprezinta
impozitul datorat de contribuabili la transferul dreptului de proprietate si al
dezmembramintelor acestuia, prin acte juridice intre vii asupra constructiilor de orice fel
si a terenurilor aferente acestora, precum si asupra terenuriior de orice fel fara
constructii. O cota de 50% din veniturile bugetare generate de acest impozit se fac venit
la bugetul local. Aceasta categorie de venituri este eronat clasificatd in situatiile
financiare ale Emitentului in categoria “Impozit pe venit, profit si castiguri din capital de
la persoane juridice” deoarece aceste venituri provin de la persoane fizice.

La nivelul anului 2008, incasarile Municipalitatii din aceste categorii de venituri au fost de 1,37
milioane LEI fata de 5,96 milioane LEI in 2007 si aproximativ 1 milion LEI in 20086.

in 2008 incasarile pe acest segment au scézut semnificativ din cauza scaderii impozitului pe
venit din transferul proprietatior din  patrimoniul personal, deoarece n conformitate cu
modificarile Codului Fiscal, incepand cu 1 ianuarie 2008, impozitul pe veniturile din transferul
proprietatilor imobiliare din patrimoniul personal se vireaza si se retine integral Ia bugetul de
stat. :

Cresterea sustinutd a veniturilor Municipalitatii generate de impozi
anii precedenti se datoreazad cresterii profitului inregistrat de Com
generata de cresterea economica sustinuta in regiune.

Alte taxe si impozite

Alte venituri cu caracter fiscal inregistrate de catre Municipalitate si cu o pondere semnificativa
in veniturile totale provin din perceperea: (i) taxei de timbru pentru activitatea notariali: (i) taxe
pe utilizarea bunurilor, autorizarea bunurilor sau pe desfasurare de activitdti; (i) taxei judiciare
de timbru si a (iv) altor taxe si impozite.

Taxa de timbru pentru activitatea notarial3

Persoanele fizice si persoanele juridice care solicits indeplinirea actelor si a serviciilor notariale
datoreaza taxe de timbru pentru actele si serviciile notariale, care se indeplinesc de cétre notarii
publici. Astfel, in principiu, autentificarea actelor intre vii, translative de drepturi se taxeaza la
valoare, iar alte servicii se taxeaza in cuantum fix. Urmare a modificarii legii aplicabile, incepand
cu anul 2003 aceste taxe reprezints venit la bugetul local.

Taxe pe utilizarea bunurilor, autorizarea bunurilor sau pe desfasurare de activitati

Aceasta categorie de taxe sunt compuse in principal din taxa asupra mijloacelor de fransport.

Taxa asupra mijloacelor de transport se plateste la bugetul local al unitatii administrativ-teritoriale unde
contribuabilul si are domiciliul. Taxa asupra mijloacelor de transport se calculeazs in functie de tipul
mijlocului de transport, conform Codului Fiscal si se plateste anual, In patru rate egale. Asemenea
impozitului pe cladiri, pentru plata cu anticipalie a taxei auto, datoratd pentru intregul an de catre
persoanele fizice, se acordd o bonificatie de pana la 10%, stabilitd prin hotdrare a Consiliului Local.

Veniturile Emitentului din colectarea taxei mentionate s-au ridicat la 5,65 milicane LE} in 2008, in 2007
la 6,02 milioane LE! iar in 2006 12 2,5 milioane LEI.
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Taxa judiciarad de timbru

Actiunile si cererile introduse la instantele judecdtoresti, precum si cererile adresate Ministerului
Justitiei si Parchetului de pe 1ang3 Inalta Curte de Justitie si Casatie sunt supuse taxelor judiciare de
timbru si se taxeaza in mod diferentiat, dup& cum obiectul acestora este sau nu evaluabil in bani.
Urmare a modificarii legii aplicabile, incepand cu anul 2003, aceste taxe reprezintd venit la bugetul
local.

Veniturile incasate din colectarea taxei de timbru privind activitatea notariald si taxele judiciare de
timbru au contribuit la bugetul local cu 6,15 milioane LEI in 2008, in 2007 cu 2,07 milioane LEL iar in
2008 cu 0,7 milicane LEL

Scaderea acestor venituri din colectarea taxei de timbru in 2008 comparativ cu 2007 se datoreazd
modificarilor legislative din data de 25 mai 2008 (OUG 51/2008) prin care se stipuleazd ca taxele
judiciare de timbru colectate nu mai sunt varsate la bugetul local si ¢ vor fi distribuite Ministerului de
Justitie.

Ca urmare a modificarii prin legea 276 din 13 lulie 2009, a Legii 146/1997 prinvind taxele judiciare de
timbru astfel cum a fost aceasta amendata prin QUG 51/2008, taxele judiciare de timbru, precum si
sumele provenite din impozitele ncasate din onorariile avocatilor, ale g&tzgﬁxggﬂ publici si ale
executorilor judecatoresti se platesc In contul bugetului local al unitatii gef m;én%ﬁ&:” itoriale In a
carei raza isi are domiciliul sau, dupa caz, sediul fiscal debitorul. Astfe /eﬁ:” in un‘néto?f?é%perioadé,
veniturite bugetare vor inregistra din nou o crestere. " A g “i
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Alte impozite si taxe \%, ,
\}:\{: o = %{% /

veniturile persoanelor fizice independente, impozitul pe veniturile din inchirieri, taxe si tarife
pentru eliberare licente si autorizatii de functionare si alte impozite si taxe pe proprietate.

O pondere semnificativd o au alte impozite si taxe pe proprietate acestea fiind de aproximativ
3,61 milicane in 2008, de 1,75 milicane de LEl si de 1,66 milioane de LEI in 2006. Acestea se
referd la: taxa de firma, reclamé si publicitate; autorizatie constructii si altele.

Taxele si tarifele pentru eliberare licente si autorizatii de functionare au fost de 1,04 milioane in
2008, 0,8 milioane in 2007 si 0,67 milioane in 20086.

Prelevari din bugetul de stat

Prelevarile din bugetul de stat reprezintd venituri alocate de la bugetul de stat pentru fiecare
municipalitate, aferente colectarilor de TVA si impozit pe venit de la populatie.

Veniturile aferente prelevarilor de la bugetul de stat reprezinta in 2008 si 2007 aproximativ 70%
din total venituri fiscale ale Municipalitdtii. La nivelul anului 2008, acestea erau in suma de 2085
milioane LEl, 184,77 milioane LEI In 2007 si de 200,43 milioane LEI in 20086. Prelevirile de Ia
bugetul de stat se impart In doud categorii: sume defalcate din TVA si sume defalcate din
impozitul pe venit. Dintre acestea cele mai semnificative sunt sumele defalcate din TVA,
acestea reprezenténd aproximativ 80% din total prelevari de la bugetul de stat.

Impozitul pe venit

Impozitul pe venit reprezintd un impozit direct, care se aplicd asupra unor categorii de venituri
ale persoanelor fizice. Datoreaza plata impozitului persoanele fizice rezidente si persoanele
fizice nerezidente care desfdsoard o activitate independentd prin intermediul unui sediu




permanent in Romania, cele care desfasoarad activititi dependente in Romania si persoanele
fizice nerezidente care obtin anumite venituri impozabile pofrivit legislatiei romane in vigoare.
Categoriile de venituri supuse impozitului pe venit sunt veniturile din activitati independente,
venituri din salarii, venituri din cedarea folosintei bunurilor, venituri din pensii, venituri din
investitii, venituri din activitati agricole (la data redactarii prezentului Prospect, aceste venituri se
impoziteaza cu o cota unicad de 16%) dacd veniturile din activitdti agricole sunt obtinute prin
valorificarea produselor agricole obtinute dupa recoltare, in stare naturald, de pe terenurile
agricole proprietate privata sau luate In arenda, céire unitdti specializate pentru colectare, unitati
de procesare industriald sau catre alte unitati, pentru utilizare ca atare impozitul se calculeaza
prin retinere la sursé prin aplicarea cotei de 2% asupra valorii produselor livrate, incepand cu
data de 1 ianuarie 2009), venituri din transferul proprietatilor imobiliare cat si venituri din alte
surse.

Municipalitatea a beneficiat de cote defalcate din impozitul pe venit in suma de 59,81 milioane
LEl in 2006, Tn 2007 de 70,19 milicane LEl, iar in 2008 de 88,85 milioane LEL Cresterea cu
aproximativ 20% in fiecare an se datoreaza, in principal, cresterii salariilor mediu si minim pe
economie precum si a numarului de salariati de la 46,244 Tn 2007 la 60,672 in 2008.
Taxa pe Valoarea Adaugata ;;fé;‘ (

TVA-ul reprezintd un venit al bugetului de stat, din categoria
se aplicd asupra livrarilor de bunuri si prestarilor de servicii, cat’si asupfz %@erai} initor
asimilate acestora, cu conditia ca locul de livrare a bunurilor sau %;;é‘)restare a@@%ﬁl\‘?icﬁlor

séa fie in Roménia. La data redactrii prezentului Prospect, cota T 'téﬂé}f %.
o

Sumele defalcate din TVA se aproba in fiecare an prin legea bugetului de stat, alocarea
fiind realizatad in mod similar cu cea a sumelor defalcate din impozitul pe venit descriss
mai sus. Sumele defalcate din TVA au urméatoarele destinatii speciale: (i) finantarea
institutilor de Invatdmant preuniversitare de stat, a creselor, a centrelor judetene si
locale de consultanta agricold si sustinerea sistemului de protectie a copilului; si (i)
subventionarea energiei termice livrate populatiei. Ca si procent in total, sumele
destinate primei categorii reprezintd peste 95%. Astfel, in 2006 sumele defalcate din
TVA au fost de 140,63 milicane LEL, in 2007 acestea au ajuns la 114,58 milioane LEI, iar
in 2008 119,86 milicane LEL

Colectarea impozitelor

Colectarea veniturilor din impozite si taxe locale in municipiul Bacau, se desfasoara prin
intermediul Directiei Economice din cadrul aparatului propriu al Consiliuiui Local.
Principalele atributii ale acestei directii sunt: (i) inregistrarea fiscald a platitorilor de
impozite si taxe; (i) impunerea, urmarirea si incasarea veniturilor bugetului local, ale
bugetelor locale si a veniturilor extrabugetare; (i) organizarea actiunilor de control
financiar-fiscal; (iv) supravegherea si controlul cheltuielilor bugetare; {v) gestionarea
fondurilor publice.

Venituri nefiscale

Veniturile nefiscale ale Municipalitatii se compun cu precddere din: (i} varsaminte din profitul net
al regiilor autonome; (i) venituri din concesiuni si inchirieri; si (iil) vanz&ri de bunuri si servicii.

Veniturile nefiscale au fost de 10,22 milicane LEI in 2008, in 2007 de 13,72 milioane LEL iar in
2008 de 17,73 milicane LEI.




2006 2007 2008 2007 vs 2006 2008 vs 2007
Venituri nefiscale, din care: 10.216.407 13.721.195 17.732.817
Venituri din proprietate 4.448.152 7.0566.139 7.820.637 59% 11%
Venituri din dobanzi 7.528
Venituri din prestari servicii i alte
activitati 1.500.139 563.249 830.858 -62% 47%
Venituri din taxe administrative eliberari
permise 1.332.280 1.677.428 1.726.210 26% 3%
Penalitati, amenzi, confiscari 1.087.750 2.196.548 3.408.552 102% 55%
Donatii si sponsorizari 72.056 103.531 76.035 44% 27%
Diverse venituri 1.776.030 2.124.300 3.863.199 20% 82%

Unitatile economice de stat se organizeazé si functioneaza sub formd de regii autonome sau
societali comerciale. Regiile autonome sunt perscane juridice si funclioneazd pe bazéd de
gestiune economica si autonomie financiara, fiind organizate si functionand in ramurile
strategice ale economiei nationale, precum si in unele domenii apartinand altor ramuri stabilite
de guvern. Regiile autonome de interes national se Infiinteazé prin hotdrare a guvemulun

cele de interes local prin hotarare a organelor judetene si municipale ale
Regia autonoma este proprietara bunurilor din patrimoniul s3u.

In anul 2007 veniturile din proprietate au crescut semnificativ com v v cu 2095‘ coarece
chiria perceputa pentru locuintele din blocurile ANL, proprietatea anarxehxaﬁgéfmf de 3,8 ori
conform HG 310/28.03.2007.

Pentru a asigura conditii de dezvoltare intreprinzatorilor si mediului de afaceri in general,
Municipalitatea Bacdu ofera cu chirie sau in concesiune terenurile si spatiile comerciale sau
industriale aflate in proprietatea sa. Veniturile Municipalitatii din concesiuni si nchirieri au
evoluat astfel: 3,03 milioane LEI in 2008, In 2007, 3,29 milicane LEI, iar in 2008 3,56 milicane
LEL

Vénzarile de bunuri si servicii se referd la venituri din taxe administrative si eliberari permise,
venituri din amenzi, penaiitati, confiscari, donatii si sponsoriziri si alte venituri.

Conform Legii 182/16.05.2006 care a modificat si completat O.G. 2/2001 privind regimul
contraventiifor, incepénd cu data de 01.01.2007 activitatea de urmérire si incasare a amenzilor
contraventionale a persoanelor fizice este in sarcina administratiilor publice locale, prin organele
de specialitate. Astfel, Incepand cu 01.01.2007, Municipiul Bacau prin DITL a preluat de la
Administratia Finantelor Publice Bacsu dreptul de Incasa ¢ sumé de aproximativ 7,33 milicane
LEl, reprezentdnd amenzi confraventionale. In cadrul veniturilor nefiscale, penalitatilor,
amenzilor, confiscarilor sunt inregistrate amenzile incasate In valoare de aproximativ 2,2
milicane LEI in 2007 si 3,41 milioane LE] In 2008.

Venituri din Capital

Veniturile din capital se referd in principal la venituri din valorificarea unor bunuri. Conform
Constitutiei, proprietatea public3 este de natura domeniului public si privat. Titularii dreptului de
proprietate publicd sunt statul si unitétile administrativ-teritoriale. Sunt considerate bunuri ale
domeniului public bogatiile de interes public ale subsolului, spafiul aerian, apele cu potential




energetic valorificabil, de interes national, plajele, marea feritoriald, resursele naturale ale zonei
sconomice si ale platoului continental, precum si alte bunuri stabilite prin lege organicad care
sunt de uz sau de interes public. Bunurile din domeniul public sunt inalienabile, imprescriptibile
si insesizabile, ele pot fi date in administrarea regiilor autonome si institutiilor publice sau pot fi
Inchiriate sau concesionate.

Unitatile administrativ-teritoriale detin in patrimoniul lor si bunuri din domeniul privat care
urmeaza regimul juridic al proprietatii private Tn general puténd fi instrainate prin vanzare. Ca si
procent in totalul veniturilor, acestea sunt nesemnificative.

Veniturile din capital au fost de 1,86 milicane LEI in 2008, 0,16 milicane LEl in 2007 si 0,26
milioane LEI in 2006. In anul 2008, din totalul veniturilor, 1,10 milioane LEI reprezintd venituri
din valorificarea bunurilor statului, iar 0,76 milioane LEl reprezintd fonduri pentru finantarea
actiunilor privind reducerea riscului seismic al constructiilor existente cu destinatie de locuinta
care reprezintd, ca si naturd, subventii de la bugetul de stat de capital.

Subventii din bugetul de stat

Subventiile primite de la bugetul de stat reprezintd transferuri acordate pentru ﬁfﬁp&a@eﬁgﬁ%or
£ i \,\c%

Subventii primite din Fondul National de Dezvoltare

Subventii de la bugetul de stat catre bugetele locale pentru finantarea investitiilor la spitale
Subventii pentru reabilitarea termica a cladirilor de locuit

Finantarea cheltuieliior de capital ale unitatiior de invatamant preuniversitar

Subventii pentru compensarea cresterilor neprevizionate ale preturilor s combustibil
Sprifin financiar pentru constituirea familiel

Altele

Subventii de la bugetul de stat 37.976 26.897 1.087

in anul 2008 subventiile de la bugetul de stat au atins aproximativ nivelul de 37,98 milioane LEI
si se refera in principal la:

. Subventiile primite din Fondul National de Dezvoltare care au fost directionate catre
constructia podului Serbanesti;

. Subventiile de la bugetul de stat catre bugetele locale pentru finantarea investitiiior in
spitale au fost alocate catre Spitalul Municipal Bacau;

® Subventiile catre reabilitarea termicad a cladiriior de locuit au fost obtinute pentru
reabilitarea termica a 34 de blocuri din Municipiu;

. Subventiile pentru compensarea cresterilor neprevizionate ale preturilor la combustibili
au ca scop subventionarea energiei termice furnizate populatiei.

n 2007, cresterea nivelului subventiior la 26,9 milicane LE! se datoreaza in special cresterii
pretului de productie, transport si distributie a energiei termice infr-un ritm superior cresterii
pretului tocal de facturare.

Subventiile din 2007 sunt formate din subventii pentru:
. Finantarea investitiilor pentru Spitalui Municipal;

® Finantarea cheltuielilor pentru invatdmant (lucrari de reparatii);




® Compensarea cresterilor neprevazute ale preturilor la combustibil, care au ca si scop
subventionarea energiei termice furnizata populatiei;

. Sprijin financiar in valoare de 200 Euro per familie pentru constituirea familiei;

° Subventii rusou nou-nascutl.

Cheltuielile bugetare

Cheltuielile Municipalitdtii Bacdu au vizat, in principal, urmatoarele domenii: (i) social-cultural; (i}
dezvoltare publica si locuinte; (iii) transporturi si comunicatii; si (iv) functionarea autoritatilor publice.

2006 2007 2008
in % in .
Suma z;tal Suma total Suma % in total
Cheltuieli cu autoritatile publice 13.225.430 5,7% 25.067.463 10% 27.233.912 9%
Cheltuieli social culturale 114.300.146 48,5% 136.275.995 52% 190.168.572 62%
invatdmant 89.580.941 38,8% 102828812 39% 125.538.852 41%
Sanatate 638.783  0,3% 371.618 % 17.846.293 6%
Culturd, religie si actiuni sportive 11.223.855 3,8% 15.619.528 6% 22.957.855 8%
Asistentd sociald 12.856.567 5,6% 17.455.236 7% Z
Cheltuieli de dezvoltare publica,
locuinte, mediu si ape, energie 56.533.579 24.5% 66.148.918 25%
Cheiltuieli cu transportul 40.396.155 17,5% 27.386.728 10%
Cheltuieli cu aite servicii publice
generale 2.198.705 1,0% 5.616.435 2%
Transferuri 708.034 0,3% 25.480 0%
{P1ati de dobanzi si alte cheltuieli 3.576.462 1,5% 2.263.927 1%
Total Cheltuieli 230.939.511 262.784.946 304.432.013

Cheltuieli cu autoritatile publice

Aceste cheltuieli reprezintd costul functiondrii institutilor publice de interes local din Municipiul
Bacau si se compun cu precddere din cheltuieli salariale si cheltuieli cu materiale si servicii.

O variatie semnificativé a acestor cheltuieli se Inregistreaza in anul 2007, cand cheltuielile cu
autoritatile publice au atins nivelul de 25,07 milicane LEl, In crestere cu 89,54% fatd de anul
precedent. Din totalul de 25,07 milioane LEI in 2007, aproximativ 6 milicane LE! reprezint3
contributia Primariei la majorarea capitalului social al SC CET SA Bacdu. De asemenea,
cresterea se datoreazd si drepturilor salariale castigate in instantd (incepand cu 2007) prin
contractul colectiv de munca. In anul 2008, contributia Primariei la majorarea capitalului social al
SC CET SA Bacau a fost de aproximativ 4 milioane LEL

Cheituieli sociai-cuiturale

Cheltuielile social-culturale reprezintd o parte importantd a cheltuieliior Municipalitatii si au ca
destinatii urméatoarele domenii: (i} sistemul de invatamant; (i) sistemul sanitar; (i} institutii
culturale $i religioase si actiuni privind activitatea sportiva si de tineret; (iv) asistenta sociala.

In anul 2008 cheltuielile social-culturale au crescut cu aproximativ 40%, crestere determinatd in
proportie de 80% de cresterea cheltuielilor din invatamant (125,54 milioane in 2008 fatd de
102,83 in 2007), de investitiile realizate Ia Spitalul Municipal (17,4 mil) si la Teatrul de vara (2,3
mil).




Ponderea cea mai semnificativa in totalul acestor cheltuieli este reprezentatd de cheltuielile cu
sistemul de Tnvatdmant. Municipalitatea are In subordine 23 de centre bugetare de invatdmant
preuniversitar de stal.

Cheltuielile cu invatdmantul sunt formate din:

. cheltuieli de personal finantate de la bugetul de stat, care au ponderea cea mai mare in
total;

° cheltuieli materiaie;

. burse pentru elevi;

. cheltuieli cu investitiile

Cheltuielile sistemului sanitar se referda In principal la cheltuieli materiale suportate de
autoritatea locala aferente Spitalului de Pneumofiziologie {TBC) Bacau.

Cheltuielile cu institutii culturale si religioase si actiuni privind activitatea sportiva si de tineret
sunt constituite din: fonduri alocate de la bugetul local pentru Teatrul Municipal Bacovia, fonduri
pentru finanfarea unor actiuni culturale, sportive, de interes local, precum si plata drepturifor
salariale ale angajatilor care Intrelin zonele verzi, parcurile, stadionul, bazinul de inot precum si
cheltuieli materiale pentru Intretinerea si functionarea acestor zone verzi.

?@W i

Cheltuielile cu asistenta socialéd reprezintd cheltuieli cu plata dreptugil ,%sﬁaﬁ@é aferente
persoanelor cu handmap aSigurate de ia bugewt de stat §e bugetut local @Qp!ata anga;a:t;k); de la

Cheiltuieli cu servicii de dezvoltare publicd gi focuinte, energie termica, mediu gi
ape

Cheltuielile cu serviciile de dezvoltare publica se refera la finantarea urméatoarelor obiective: (i)
iluminatul public; (i} salubritatea; (i) intretinerea spatiilor verzi; (iv) retele de furnizare a apei
menajere; (v) retele de furnizare a energiei termice; (vi investitii in retele noi de gaze naturale;
(vii) mediu si ape (vii) alte actiuni. Incepénd cu anul 2005, cheltuielile referitoare ta salubritate si
canalizare sunt incluse in altd pozitie bugetard denumita Cheltuieli cu mediu si ape”, Insa
pentru comparatie si simplificarea analizei toate aceste cheltuieli au fost cumulate.

In 2008, cheltuielile cu servicii de dezvoltare publica si locuinte, energie termics, mediu si ape
au scazut cu aproximativ 37%. Scaderea este explicatd de diminuarea subventiilor la preful
energiei termice de la aproximativ 21 milioane LEl Tn 2007 la aproximativ 15 milioane LEI in
2008, In conditile In care Emitentul nu & modificat tarifele comparativ cu anul anterior. De
asemenea, diminuarea cheltuielilor in 2008 comparativ cu 2007 se justificd si prin faptul ca in
anul 2007 regille autonome si societélile cu capital de stat, din subordinea Emitentului au
finalizat investitii semnificative de aproximativ 20 milioane LEI, iar In anul 2008 investitille au fost
n suma de 1 milion LEL

in 2007, fata de 20086, aceste cheltuieli nu inregistreaza variatii semnificative de la un an la altul,
pastrandu-si ponderea de 25% in totaiui cheltuieliior.
Cheltuieli cu transportul

Cheltuielile cu transportul vizeaza investitii In reteaua de transport In comun a Municipiului.

pexd



La nivelul anului 2008 cheltuielile cu transportul au fost de 30,73 milioane faté de 27,39 milioane
LEl n 2007 si de 40,4 milicane LEl in 2006.

Cheltuielile semnificative din 2006 sunt datorate sirategiei autoritdtii locale din acest an de
alocare a unor fonduri pentru asfaltarea si repararea strazilor in municipiul Bacadu si a podului
Serbanesti, distrus in urma inundatiilor din 2005.

Cheltuieli cu alte actiuni

Cheltuielile cu alte actiuni includ, mai ales, cheltuielile cu sustinerea organismelor de protectie
civila.

Transferuri

Cheltuielite cu transferuri cuprind cheltuieli pentru actiunile de sé@nafate (pentru Spitalul TBC),
cheltuieli pentru copiii institutionalizali, transferuri interne cu privire la investitii ale regiilor
autonome si societatilor comerciale Compania de Apd Bacdu S.A. si CET S.A. Bacdu si
cheltuieli pentru transportul persoanelor defavorizate social.

Fonduri de garantare si redistribuire

Fondurile de garantare si redistribuire sunt constituite ca rezervd p & g,?@ai%@ banzilor,
L L L. . ey NI
comisioanelor sau principalului Imprumuturilor contractate sau g faﬁ{ate de organismele

Py

autoritatilor iocale.

.‘i'
Plati de dobanzi si aite cheltuieli / Rambursari de ?m;:)rumuti %,
_{}"‘i P S
Aceste pozitii bugetare reprezintd evidentierea platii dobanzilor, comisioa tsiaprincipatulu
Tmprumuturilor contractate de catre Municipalitate.
Analiza bilantului

Bilantul contabil este un document financiar care prezintd situatia patrimoniului Municipalitdtii Ia
sfarsitul fiecarui an financiar. Municipalitatea Bacdu intocmeste bilantul contabil in conformitate cu
reglementarile legale in vigoare pentru acest domeniu.




% in % in % in
31.dec.06 total 3t.dec.07 total 31.dec.08 total 2007 vs 2006 2008 vs 2007
Activ
Terenuri si cladini 227.513.326 66% 162.530.390 47% 204.466.646 38% -15% 6%
instalatii tehnice, mijicace de
transport 51.486.651 15% 134.922.592 33% 241.997.163  45% 162% 79%
Active fixe necorporale 258.856 0% 368.370 0% 1.136.836 0% 54% 185%
Total active fixe 279.258.833 a1% 327.851.352 0% 447.600.645 84% 17% 37%
Stocuri 18.879.553 5% 25.805.208 6% 28513600 5% 37% 10%
Creante din operatiuni
comerciale si avansuri 412.083 0% 1.250.556 0% 7.963.714 1% 203% 537%
Creante bugetare 16.582.342 5% 28.399.931 7% 36.771.603 7% T7% 25%
Conturi la trezorerie si banei 36,134,367 9% 27.708.678 7% 14.951.869 3% 8% 46%
Total active curente 66.018.355 18% 84.156.371 20% 88.200.786 16% 27% 5%
Total Activ 345.277.188 412.007.723 535.801.431 19% 30%
Pasiv
Datorii
Imprumuturi pe termen lung 15.777.968 5% 43.640.517 1% 91.030.854 17% 177% 108%
Total datorii necurente 15.777.968 5% 43.640.517 1% 91.030.554 7% 177% 109%
Datorii comerciale si avansuri 1.727.448 1% 15.963.506 4% 20832372 4% 824% 29%
Datorii catre bugete 1.038678 0% 100%
Salarile angajatilor si
contributiile aferent £.299.528 2% 8,650.211 2% 2668209 2% 7% 12%
Alte drepturi cuvenite aittor
persoane ( pensil,
indemnizatii somaj,burse} 34007 0% 100%
‘enituri in avans 10.322.661 3% 30.023.030 7% 63654 0% 191% -100%
Total datorii curente 18.3490.637 5% 54,638,747 13% 31.436.920 6% 198% -42%
Total datori 34,127,865 16% 98.277.264 24% 122.467.474 23% 188% ... 25%
Capitaluri proprii o
Rezerve, fondur 197.446.468 57% 200.775.736 48% 180.285112  87%
Rezullat reportat 70.158347¢ 20% £8.628.268 7% 214.848.842 40%
Rezuitatul exercitivlui 43.549.636 13% 44.326.455 H% (899.998) 0%
Total capitaluri proprii 311.149.583 0% 313.730.459 76% 413.333.957 77%
Total Pasiv 345.277.188 412.007.723 535.801.431
Activ

«Jerenurile si cladirile” reprezintd circa 66% din totalul activelor la data de 31 decembrie 20086, 47% la
31 Decembrie 2007 si 38% in 2008.

Cresterea soldului conturilor aferente ,Instalatii tehnice, mijloace de transport, mobilier, aparaturd
birotica si alte active corporale” se justificd prin investitile facute de catre centrele bugetare
subordonate Primariei Municipiului Bacdu, ca de exempiu achizifia de autovehicule pentru politia
comunitard si Serviciul Evidenta Informatizdta a Populatiei, autovehicule transport caini comunitari,
calculatoare, mobilier si altele.

Cresterea semnificativa a soldului de mijloace fixe necorporale cu 185% in 2008 fatd de 2007 se
datoreaza achizitiei si implementarii programului informatic de la ASESOFT.

Pozitia ,Creante” este compusa cu precddere din creantele Municipalitdtii sau ale diverselor sale
institutii subordonate. Aceste creante sunt, pe de o parte, asupra unor clienti ai acestor institutii care
au beneficiat de serviciile oferite si, pe de altd parte, asupra unor diverse persoane care au o datorie
faté de Municipalitate sau instituliile subordonate ei. Aceste din urmé debite pot fi generate de mai
multe surse, printre care cele mai importante sunt sentintele judecatoresti, amenzile si impozitele
neplatite la timp.

Creantele din operatiuni comerciale au urméatoarea componenta:




' Descriere * 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008
- {LEN  (LEN) {LED
Creante din taxa de salubritate 6.596.748
Avansuri acordate personalului 138.390
Creante de la Politia Comunitara | 455.524 765.094 887.204
Creante de la Invatamant 212.344
Altele 861 485.462 129.028
TOTAL | 456.385 1.250.556 7.963.714

Cresterea semnificativa din anul 2008 fatd de anul 2007 se datoreaza faptului ca in 2008 Emitentul a
dispus prin Hotararea Consilivlui Local numarul 157/31.05.07 nivelul taxei de salubritate pentru anul
2008. Astfel, prin corelarea bazei de date referitoare la evidenta persoanelor fizice, respectiv persoane
juridice, a Directiei Muncii cu baza de date aferentd din evidenta Directiei de Impozite si Taxe, numarul
persoanelor fizice si juridice impozabile a crescut la 67.005 salariati de la agentii economici si la
110.924 persoane fizice. Astfel au fost estimate venituri din taxa de salubritate de colectat pentru anul
2008 de aproximativ 12 milioane LEI din care figureaza ca si neincasate la 31.12.2008 aproximativ 6,6
milioane LEL

fata de Primaria Bacau, pentru prestari servicii paza.

Cresterea creantelor bugetului local in anul 2007 se datoreaza fa u}n ca 3 pe parc\ ul anilor 2006 —
2007 au fost finalizate constructii care au dus la mérirea bazei in gz%ha%“%%f@m@g tilor situate pe
raza municipiului Bacdu. Ca exemple semnificative pot fi rmar:tmnéj@é5 Setgms Ca\aﬁgf& Carry (cladire
finalizatd in 20086 cu o valoare de 28.107.509 LEI) si Arena City Cen i

izatd in 2007 cu o
valoare de 58.290.542 LEI}.

in anul 2008, primii 10 agenti economici care contribuie la bugetul local sunt:

Nr. Denumire Venituri
Crt.

1 LETEA SA 895.319
2 DIR.REG.POSTA BACAU 756.166
3 ARENA CITY CENTERCAM 11 718.842
4 BEL ROM CINCI SRL — BUCURESTI 660.753
5 AGRICOLA INTERNATIONAL SA 580.663
6 AEROSTAR SA 468.618
7 DEDEMAN SRL 414.039
8 A &R SRL 364.048
9 SELGROS CASH & CARRY SRL-BRASOV 293.936
10 COMPANIA DE APA BACAU 292.925

B



in anul 2007, primii 10 agenti economici care contribuie la bugetul local sunt:

| Nr. Denumire Venituri
crt.
1 BANC POST 922.422
2 LETEA 896.630
3 AGRICOLA INTERNATIONAL 787.950
4 DIRECTIA REGIONALA DE POSTA 755.716
5 ARENA CITY CENTER 599.488
6 | AEROSTAR " 505.960
7 DEDEMAN 425.166
8 A&R 341.671
9 SELGROS CASH & CARRY 326.462 ??
10 COMPANIA DE APA BACAU 294.59 -ss

in anul 2008 primii 10 agenti economici ca méarime a creantelor fa%é&é:i bugetul lqg sunt:
Nr.crt. Nume Tot; Nt é
31.12.2008

1 SOFERT 1.754.416

2 BERE LICHIOR MARGINENI SA 506.228

3 C.ET. SA 478.574

4 TAF SRL 296.742

5 ORANGE ROMANIA SA (FOSTMOBIL ROM) 270.803

6 MOBILA ELBAC S.A. 238.649

7 ELBAC SA 149.916

8 AGRIBAC 145.257

9 ALDP 143.820

10 ANLF. 140.924

in anul 2007, primii 10 agentx economici ca marime a creantelor fala de bugetul local sunt:

r.cr Denumrre Total datorii
la 31.12.2007

N

t.

1 SOFERT 2.726.429
2 BERE LICHIOR MARGINENI 747.866
3

4

5

C.E.T. 738.012
BANC POST 482.531
AGRICOLA INTERNATIONAL 390.422




6 TAF 338.242
7 AGRIBAC 304.804
8 LETEA 294156
9 ELBAC 251.427
10 MARANATHA E 224717

in 2007, in ceea ce priveste sotvabilitatea primilor 10 datornici ai bugetului local, Emitentul apreciaza
posibilitatea recuperarii a 100% din restante de la urmatorii: Banc Post, Agricola International, Letea.
Restul debitorilor se afld fie in proceduri de insolventd, lichidare, faliment {Sofert, Bere Lichior
Margineni, Taf, Agribac, Elbac, Maranatha E), fie au o situatie financiara dificila..

in 2008, in ceea ce priveste solvabilitatea primilor 10 datornici ai bugetului local, Emitentul apreciaza
posibilitatea recuperarii a 100% din restante de la urmatorii: CET S.A. Bacéu»,w ange Romania si

AN.LF. ;fg:\§ Y

Restul debitorilor se afla in proceduri de insolventd, lichidare, faliment {S}'{;{ﬁi, Bere Llcﬁ”i"’g Margineni,
Taf, Mobila Elbac, Elbac, Agribac, ALDP). ig ADE

Pasiv %ﬁff

&"%5: o s
Partea de pasiv este compusa anual, din aproximativ 75% capitaluri proprii §i'b?§?’€f€sﬁ“ datorii. Datoriile
sunt cele aferente creditelor obtinute in vederea finantérii investifiilor Ia nivel local, acestea fiind in

parte pe termen lung si in parte aferente anului in curs.

La 31.12.2008 capitalurile proprii sunt formate din rezerve si fonduri (37%), rezultat reportat (40%) si
diminuate cu rezultatul exercitiului pentru 2008, cand Primaria Bac&u a inregistrat deficit.

Rezervele si fondurile constituite in bilant sunt formate din: fondul bunurilor ce alcatuiesc domeniul
privat al institutilor administrativ-teritoriale, rezerve din reevaluare, fond rulment, fond risc, fond
locuinte, taxe speciale (salubritate), alte fonduri (in afara bugetului).

Datorii pe termen lung

Datoriile pe termen lung in sold la data de 31.12.2008, respectiv 31.12.2007 si 31.12.2006 sunt
dupa cum urmeaza:

Institutia financiar bancara Sold la 31.12.2006 | Sold la 31.12.2007 | Sold la 31.12.2008
Obligatiuni BAC08 6.050.000 10.000

Obligatiuni BAC26 35.000.000 35.000.000
Obligatiuni BAC26A 35.000.000

Bilete de ordin avalizate CET 104.870

Sold credit RAIFFEISEN BANK | 9.727.968 8.630.517 20.925.684

Total perioade 15.777.968 43.640.517 91.030.554

Sumele inregistrate pe pozitia Obligatiuni BAC 08 in anii 2006 si 2007 reprezint3 pldtile anuale cétre
diversi furnizori efectuate din emisiunea de obligatiuni din 19.06.2004 in suma totald de 8.950.000 LEL




Soldul datoriei din obligatiuni la 31.12.2007 a fost de 2.237.500 LEI iar la 31.12.2006 a fost de
4.475.000 LEL
Datorii curente

Datoriife curente sunt formate in special din datorii comerciale ce reprezintd facturi catre furnizori
inregistrate si neachitate la finele anului si datorii salariale care reprezinta salarii si contributii la stat
aferente lunii decembrie si platite In ianuarie, anul urmator.

Veniturile in avans au urmatoarea componenté:

Descriere Sold la Sold la Sold la
31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008
Venituri in avans nregistrate la Direclia de 10.222.120 29.399.931

impozite si taxe locale

Venituri in avans evidentiate in balanta Primariei 81.191 32 [ 44.7860
Bacdu 3 N
Venituri in avans evidentiate n bilantul contabil 19.350 § = 2 ‘:f% 8.894
consolidat provenite de la centrele bugetare \ M

Total 10.322.661

in 2007, sumele evidentiate In venituri in avans de cétre Direclia Impozite si Taxe Locale sunt
reprezentate de valoarea impozitelor si taxelor de incasat de la contribuabili, cont care se debiteaza cu
valoarea sumelor incasate.

in acest cont au fost inregistrate detaliat venituri neincasate si Inregistrate ca sume de Incasat.
Incepand cu 2008 aceste sume apar clasificate ca si Creante.

Soldul final inregistrat in balanta Primariei Municipiului Bacdu reprezinta venituri In avans, inregistrate
din incasari, dezmembrari provenite de la bazinul de Tnot si serviciul Spatii Verzi din cadrul Priméariei
Municipiului Bacau.

Obligatii financiare care rezultd din imprumuturi si garantiile acordate pentru
astfel de obligatii

Emisiuni de obligatiuni

Pana la data prezentei emisiuni de obligatiuni, Municipalitatea Bacdu a derulat 3 emisiuni de
obligatiuni, dintre care 2 nu au ajuns la maturitate, fiind prezentate in tabelul de mai jos:




Emisiunea (simbol) BACO08 BAC26 BAC26A
Data emisiunii 19.06.2004 26.10.2007 05.09.2008
Valoarea totald a 8.950.000 LEI 35.000.000 LE! 35.000.000 LEI

emisiunii

Valoarea nominala a
unei obligatiuni

100LEl/obligatiune 100LEl/obligatiune 100LEl/obligatiune

Maturitate 4 ani 19 ani 18 ani
Rambursarea 4 rate anuale 68 rate trimestriale 68 rate trimestriale
principalului

Rata Cuponului (ROBID 6M + ROBOR
6M) /2 + 2%, platibila

semestrial

(ROBID 6M + ROBOR
6M) /2 + 0,85%, platibila
trimestrial

(ROBID 6M + ROBOR
6M) /2 + 0,85%,
platibila trimestrial

Utilizarea fondurilor Modernizare Bazin innot | Rambursarea partiald a | Rambursarea liniei de

liniei de credit «cu | credit cu Raiffeisen
Raiffeisen Bank in | Bank in valoare de
valoare de 40.000.000 | 35.000.000 LEI

LEI

Toate datoriile aferente imprumutului obhgatar BA008 au fost rambursate intergral in anul 2008.

Pentru Emisiunea de obligatiuni BAC26;, ,ﬂ;n, o orie 2007 Emitentul a rambursat in cursul
anilor financiari 2008 si in 2009 doar, ﬁ§ponu| care a}:: rata de cupon variabild. Pana la data
intocmirii prezentului Prospect, Mumcgp‘ml&ag -2 ‘éatﬁl Tgnatoarele cupoane:

s

¥

e

‘w-xl

Data cupon curent Raté&ggpn (% A Eupon platit (LEI)
1-Feb-08 8,37% 1 741,307
1-Mai-08 8,38% 733.250
1-Aug-08 12,59% 1.127.000
1-Noi-08 12,59% 1.127.000
1-Feb-09 19,786% 1.771.000
1-Mai-09 19,786% 1.711.500

Fondurile din Emisiunea de obligatiuni BAC26 au fost folosite pentru rambursarea partiala a
liniei de credit cu Raiffeisen Bank in valoare de 40.000.000 LEI.

Pentru Emisiunea de obligatiuni BAC 26A din 5 septembrie 2008, in 2008 si in 2009 Emitentul a
rambursat doar cuponul care are rata de cupon variabilda. Pana la data intocmirii prezentului
Prospect, Municipiul a rambursat urmatoarele cupoane:

Data cupon curent | Rata Cuponului (%) | Cupon platit (LEI)
1-Noi-08 13,791% 602.000

1-Feb-09 13,791% 1.232.000
1-Mai-09 15,272% 1.323.000




Fondurile de Emisiune de obligatiuni BAC26A au fost folosite pentru rambursarea liniei de credit
cu Raiffeisen Bank in valoare de 35.000.000 LEL

Credite si obligatii similare

Creditul cu Banca Europeana de Reconstructie si Dezvoltare

In baza contractului nr. 35928/18.07.2006 cu Banca Europeana pentru Reconstructie si
Dezvoltare, primaria a beneficiat de fonduri pentru a crea un sistem regional de management al
deseurilor. Suma Tmprumutului este de 5.000.000 EUR, rambursabild semestrial in 20 de transe
egale, cu o perioada de gratie de 3 ani. La data prezentului Prospect se poartd negocieri cu
Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare in vederea prelungirii termenului de
tragere, respectiv a termenului de gratie cu p&na la inca 6 luni.

Municipalitatea va pléti o dobanda la capitalul fiecarei trageri din credit efectuate la un moment
dat pe parcursul fiecdrei perioade de dobanda aferentd respectivei frageri la o ratd egald cu
suma dintre 1,80% pe an {(marja de baza) si rata oferitd pe an pentru depozite In EUR, care este
afigatd la pagina EURIBORO01 pe Moneyline Telerate la ora 11:00 a.m., ora Bruxelles, la o dat3
care va cadea cu doua zile lucrdtoare inainte de prima zi a respectivei psno; C ““dg dobanda,
pentru perioada care este cea mai apropiatd de durata pericadei resp);éé\ﬁve de dal:%nga De
asemenea, Primaria plateste un comision anticipat de 50.000 EU fﬁadent ‘3{ daté”’ ?gnmex
trageri si comision de angajament de 0,5% din creditul neutilizat.

Proiectul, localizat In partea de est a judetului Baciu, acoperd municipiul ; 4-5i18 comune
situate n Imprejurimile municipiului Bacdu si va deservi 275.000 de persoane, aproximativ 40%
din populatia judetuiui.

Proiectul reprezinta prima etapd a unei investitii la nivel de judet ce urmareste stabilirea unui
sistem de management integrat al deseurilor solide ce va respecta directivele Uniunii Europene
§i legislatia romaneasca. Acesta este compatibil cu Planul National de Management al
Desgeurilor (PNMD) care prevede un sistem regional de management al deseurilor, la nivel
judetean.

Obiectivul global al mésurii este dezvoltarea unui sistem integrat de management al deseurilor
eficient, rentabil, care s3 asigure protectia mediului In zona acoperitd de proiect si care sa
indeplineasca cerintele legislatiei nationale In domeniul managementului deseurilor si cerintele
Regulamentelor si Directivelor UE.

Obiectivele specifice ale sistemului propus sunt:

. protectia mediului i a s@natatii umane, prin Inchiderea si refacerea depozitului existent
si a celor 55 de depozite neconfrolate, precum si construirea unui depozit nou la
standarde UE;

® extinderea colectdrii deseurilor solide din municipiu, astfel incat si se ajunga Ia
colectarea aproape integrald in 2011;

. introducerea si exiinderea sistemelor de colectare selectivd a deseurilor in scopul
promovarii recicldrii deseurilor organice si a celor provenite din ambalaje, in
concordantd cu cerintele naticnale si ale UE, precum si reducerea ponderii de deseuri
destinate depozétérii.




Obligatii financiare sub forma garantiilor

Primaria este angajata in urmatoarele confracte de garantii:

Entitatea Debitoare Compania de Apa Bacau Compania de Apa Bacau
{MUDP In)

Numar contract 8023/26.11.2004 362314/21.06.1999

Institutia finantatoare BERD BERD, PHARE

Perioadd valabilitate 26.11.2004 — 26.11.2016 23.12.1997-05.05.2012

Valoare totald contract 13.000.000 EUR & wﬂé\%

Perioada de rambursare a 26.11.2004 - 26.11.2012 0 ﬁzt}m 05. {)§g 12

imprumutuiui @%@@@ AT g;
Rata dobénzii i comisioane EURIBOR 3M+1.75%+2% L ‘R 6M+1%+2$/;

Suma maximi garantati de 13.000.000 EUR .95¢. g@gf
primirie e

7%
Suma nerambursati la 13.000.000 EUR /695810 USD

data prezentului prospect

/s

Fondul de garantie constituit pentru cofinantarea proiectului de' eabrhtare a retelei
de canalizare si a statiei de epurare a apelor uzate

Primaria municipiului Bacau, in calitate de garant la imprumutul extern contractat de Compania de Ap3
Bacau S.A. (in valoare de 13.000.000 Euro pentru cofinantarea proiectului de reabilitare a retelei de
canalizare si a statiei de epurare a apelor uzate, cuprins in programul ISPA) a semnat cu Banca
Comerciala ,lon Tiriac” SA si cu Banca Europeand pentru Reconstructie si Dezvoltare confractul
privind contul de garantie Escrow nr. 33455/03.08.2005.

Conform acestui contract, municipalitatea are obligatia constituirii si mentinerii In contul escrow a
sumelor cuprinse in Anexa D la Contractul privind Contul de Garantie Escrow nr. 33455/03.08.2005,
conform graficului de mai jos:

H

| Data Suma Escrow (EUR}
21 august 2006 1.055.350
21 februatie 2007 1.407.134
21 august 2007 1.758.917
21 februarie 2008 2.110.701
| 21 august 2008 2.462.484

Masura constd in realizarea de investitii privind fratarea si distributia apei potabile, colectarea si
epurarea apelor uzate In municipiul Bacau, oras ce are aproximativ 180.000 locuitori. Municipiul Bacdu
este situat pe raul Bistrita, care se varsa in Siret la aproximativ 5 km n aval de Bac3u.

Municipiul intentioneaza s3 extinda reteaua de canalizare cu 30 km In urmdtorii 25 de ani, in scopul
deservirii populatiei in procent de 100%. In plus, municipiul are ca obiectiv, extinderea retelei de
alimentare cu apa In comunele suburbane si estimeaza sa furnizeze ap3 potabild pentru aproximativ
295.000 de locuitori pana in anul 2025, Orasul Bac3u a beneficiat deja de investiti substantiale in

~J



cadrul MUDP H (Programul de Dezvoltare a Utilitdtilor Municipale), pentru modernizarea si reabilitarea
statiilor de pompare, a surselor de apé existente si a retelel de distributie a apei potabile.

Obiectivul general al masurii este imbunatatirea infrastructurii de mediu In municipiul Bac3u, situat in
Romaénia.

in anul 2008, Primaria Municipiului Bacdu a incheiat un nou Confract de Garantie Escrow nr. 33455
din 16 octombrie 2008, cu BRD Groupe Société Générale S.A, si cu Banca Europeand pentru
Reconstructie si Dezvoliare care U inlocuieste pe cel din 2005 cu Banca Comerciald lon Tiriac” SA,
conditiile referitoare la sumele garantate rdmanand aceleasi.

Datorii si Garantii MUDP Hl

Programul MUDP 1l se referd la fonduri acordate Municipiilor in vederea dezvoltarii utilitatilor
municipale. Fondurile aferente Municipiului Bacdu sunt in suma de 3.950.000 USD suma garantata de
Emitent pentru beneficiarul fondurilor Compania de Apd Bacdu S.A., conform c éﬂég arul
362314/21.06.1999, Fondurile au fost acordate pe 15 ani si au o pericada de ral

Sumele anuale garantate pentru pericada ramas3 2009-2012, incluzénd rata t@ ARG
comisioane si taxe conform graficului de rambursare anexat contractului, sunt dt}%}&cum mnr"seazzg?f

‘s\x )
Situatie Garantii MUDP \‘gffﬁ ,
Curs BNR 1 lunie 2009 RON/USD 2,968
Serviciul anual ai Serviciul anual al
An datoriei Compania de datoriei Compania de|
Apa Bacau (USD) Apa Bacau (lei)
2009 458.154 1.359.801
2010 440.920 1.308.651
2011 420.539 1.248.160
2012 199.932 593.398
Sold nerambursat 1.519.545 4.510.610

Sumele In LEI au fost calculate folosind cursul de referintd publicat de Banca Nationald a Romaniei
LEVUSD la 1 iunie 2009, care este de 2,968 LEI.

Creditul acordat de Raiffeisen Bank SA

Emitentul are contractat, in baza contractului 0310 incheiat la data de 3 noiembrie 2006 cu Raiffeisen
Bank SA, un credit bancar de tip linie de finantare revolving de tip ,Bridge Loan” In valoare total3 de
35.000.000 LEI pentru investitii locale. La data prezentului Prospect, linia de credit folositd este in
valoare de 35.000.000 LEI Creditul va fi rambursat cu fondurile obtinute din prezenta emisiune de
Obligatiuni.

Destinatia Fondurilor

Conform hotaréarii Consiliului Local Bacdu nr. 118/2006 astfel cum a fost modificatd prin Hotérarea
Consiliului local nr. 200/2006, s-a aprobat contractarea unui credit bancar de tip linie de finantare
revolving de tip ,Bridge Loan” necesar finantarii unor obiective de investitii de interes local. In baza
acestei hotaréari s-a Incheiat contractul de credit nr. 0310/2006 cu Raiffeisen Bank S.A., in valoare de
35.000.000 LEL

Fondurile atrase in urma Ofertei vor fi folosite pentru rambursarea ultimei trageri din creditul revolving,
conform contractului nr 0310/ 3.11.2006 cu Raiffeisen Bank, in valoare de 35.000.000 LEI iar restul




pentru finantarea obiectivelor de interes local, si anume pentru dezvoltarea Centrului Expozitional si de
Afaceri Bacéu, conform Hotararii numarul 211 din data 25.06.2009.

Suma necesara finalizarii obiectivelor de investitii va fi finantatd prin surse proprii si credit bancar.
Tragerile din cadrul Creditului sunt achitate prin 3 transe de emisiuni de obligatiuni conform
urmatorului grafic:

Transa 1: 35.000.0600 LEI, ce a facut obiectul ofertei publice derulate In pericada 26 Octombrie 2007 -
01 Noiembrie 2007;

Tranga 2: 35.000.000 LEI - ce a facut obiectul ofertei publice derulate in pericada 05 septembrie 2008
— 11 septembrie 2008;

Transa 3: 40.000.000 LEI —prezenta emisiune de obligatiuni.

incadrarea imprumutului obligatar in limitele legale

Emitentul deruleaza prezenta emisiune de Obligatiuni in conformitate cu dtsm;@%m;mn Legea
{f” X

1

Finantelor Publice Locale. f;z,;,\”
e

Cadrul legal pentru gradul de indatorare este asigurat de articolul 83 ali ’gi H dg;
Publice Locale , publicatd in Monitorul Oficial nr. 618 din 18/07/2008, modifi ; 2 'si adnetata gm Y OUG

0

5

46/2007, QUG 64/2007 si OUG 28/2008: S‘Kig\: ”;:ép
;;:Q;;;"}n .

JArt. 83, - (1) Imprumuturile contractate de unitatile administrativ-teritoriale, precum si cele contractate
de operatorii economici si de serviciile publice din subordinea acestora pot fi garantate de citre
acestea prin veniturile proprii prevazute la art. 5 alin. (1) lit. a).

(2) Orice garantare prin venituri devine valabild si se aplicad din momentul acordarii garantiei; veniturile
care se constituie in garantie si care sunt incasate la bugetul local vor fi supuse conditiilor acordului de
garantare respectiv, care se va aplica cu pricritate fatd de orice revendicari ale unor terti catre
autoritatea administratiei publice locale respective, indiferent dacs aceste terte parti cunosc sau nu
cunosc acordul de garantare.

(3) Documentul prin care se incheie acordul de garantare prin venituri trebuie inregistrat ia autoritatile
administratiei publice locale si la imprumutator.

(4) Unitatifor administrativ-teriforiale Ji se interzice accesul la imprumuturi sau s& garanteze orice fel de
Imprumut, dacé totalul datoriifor anuale reprezentind ratele scadente ja imprumuturile contractate
sifsau garantate, dobénzile si comisicanele aferenie acestora, inclusiv ale Imprumutului care urmeazs
sa_fie contractat gilsau garantat in anul respectiv. depdseste limita de 30% din totalul veniturilor
prevazute la art. 5 alin. (1) Jit. a).

(5) Conditiile prevazute la alin. (4) se aplicd inclusiv pentru datoriile anuale care decurg din
imprumuturile contractate si/sau garantate de stat pentru unitdtile administrativ-teritoriale.

(5.1) Imprumuturile contractate si/sau garantate de unitatile administrativ-teritoriale pentru asigurarea
prefinantérii si/sau cofinantérii proiectelor care beneficiazd de fonduri externe nerambursabile de
preaderare si postaderare, de la Uniunea European3, sunt exceptate de la prevederile alin. {4).

(6) In scopul calculdrii acestei limite, pentru imprumuturile contractate si/sau garantate cu o ratd
variabila a dobanzii se va efectua calculul folosind rata dobanzii valabile la data Intocmirii
documentatiei.




{7y In scopul calculérii acestei limite, imprumuturile acordate in valuta vor fi luate in caicul la valoarea
cursului de schimb comunicat de Banca Nationald a Roméaniei la data efectuérii calculului.

(8) Ratele scadente aferente Tmprumuturilor, dobanzile si comisioanele datorate de unitatile
administrativ-teritoriale se prevad in bugetul local sau, dupéd caz, se pot contracta noi Imprumuturi
pentru achitarea ratelor scadente, in conditiile prevederilor prezentei legi.

(9) Toate acordurile de iImprumut sau de garantare incheiate potrivit prevederilor prezentei legi vor fi
considerate ca fiind pe deplin autorizate si vor constitui obligatii care pot fi impuse bugetelor locale
respective.”

Legea Finantelor Publice Locale defineste “veniturile proprii” ca fiind:
JArt. 5. - (1) Veniturile bugetare locale se constituie din:

(@)  venituri proprii, formate din: impozite, taxe. contributii alte varsdminte, alte venituri si_cote

defalcate din impozitul pe venit; ) ﬁgf;)
(b)  sume defalcate din unele venituri ale bugetului de stat; z}? g
{¢)  subventii primite de la bugetul de stat si de la alte bugete; flg ApR
{d)  donatii si sponsorizari. }%;/

(2) Fundamentarea veniturilor bugetelor locale se bazeazd pe constafarea si evs ,
impozabile si a bazei de impozitare In funclie de care se calculeazi impozitele si taxele aferente,
evaluarea serviciilor prestate si a veniturilor obtinute din acestea, precum si pe alte elemente specifice,
inclusiv pe serii de date, in scopul evaluarii corecte a veniturilor.

(3) Fundamentarea, dimensionarea si repartizarea cheltuielilor bugetelor locale pe ordonatori de
credite, pe destinalii, respectiv pe actiuni, activitdti, programe, proiecte, obiective, se efectueaza In
concordanta cu atributiile ce revin autoritatilor administratiei publice locale, cu prioritatile stabilite de
acestea, in vederea functionarii lor si in interesul colectivitatilor locale respective.

(4) Fundamentarea si aprobarea cheltuielilor bugetelor locale se efectueazd in sfricta corelare cu
posibilitatile reale de incasare a veniturilor bugetelor locale, estimate a se realiza.”

Totalul datoriilor anuale reprezentand ratele scadente la imprumuturite contractate sifsau garantate,
dobanzile si comisioanele aferente acestfora, inclusiv ale imprumutului confractat prin prezenta
emisiune de Obligatiuni nu depédsesc limita de 30% din totalul veniturilor proprii ale Emitentului.

Veniturile proprii ale Municipalitdtii pentru anul 2008 sunt de 145,56 milioane LEL. Prin aplicarea
procentului de 30% (reprezentand limita maximé de grad de indatorare) la aceste venituri rezultd o
suma de 43,67 milioane LEL In cele ce urmeaz3d sunt prezentate, intr-o forma sinteticd, obligatiile de
plata si garantare asumate de catre Municipalitate Tn vigoare la data prezentului Prospect, precum si
obligatiile generate de catre prezenta emisiune de obligatiuni, obligatii care sunt comparate cu plafonul
maxim de indatorare la momentul intocmirii acestui prospect, considerand nivelul veniturilor proprii
aferente anului 2008.

In vederea calculdrii gradului de indatorare al Primariei au fost luate In considerare toate creditele si
obligatiile similare ale Emitentului detaliate in capitolul ,Obligatii financiare ale Municipalitatii’.
Pentru intocmirea scenariul pesimist al serviciului datoriei s-au avut in vedere urmatoarele:

. s-a considerat ¢a toate garantiile anuale vor fi executate si Primaria va plati intreaga ratd anuald
datoratd de catre debitorii In cauzé garantati de catre Emitent;




e s-au considerat toate ratele scadente aferente obligatiilor financiare in curs, féra a se tine cont
de pericadele de gratie aferente contractelor n curs;

L] s-a considerat rambursarea anuald a ratelor de principal aferente tuturor emisiunilor de
obligatiuni, inclusiv prezenta emisiune.

Avand in vedere cele de mai sus, urmatoarele ipoteze stau la baza calculului gradului de indatorare al

Emitentului:

. Emisiunea de obligatiuni din noiembrie 2007, identificata prin simbolul BAC26 in valoare de 35
milioane LEL Rambursarea principalului va incepe cu anul 2010. Datoria anuald generatad de

aceastd emisiune de obligatiuni care include si rambursarea ratelor din principal se calculeaza,
la data prezentului Prospect astfel:

Emisiune de obiigatiuni BAC 26 Noiembrie 2007

Suma { fei)
Principal 35.000.000
Rata anuala de principal * 2.072.000
Cupon datorat annuai ** 5.208.000
Total 7.280.000 ;4;{ ﬁ
* Principalul va fi rambursat in 17 ani gg < p

**A fost considerat cuponul trimestrial pe obligatiune curent de 3.72 Ieélb i
Rata de cupon aferenta la data intocmirii prezentului prospect este de %@38%
Numar de obligatiuni 356.000 %\\’fg’:‘“

. Emisiunea de obligatiuni din septembrie 2008, identificata prin simbolul BAC26A in valoare de
35 milicane LEIL. Rambursarea principalului va Incepe cu anul 2010. Datoria anualad generatd de
aceasta emisiune de obligatiuni care include si rambursarea ratelor din Principal se calculeaza,
la data prezentului Prospect astfel:

Emisiune de obiigatiuni BAC 26A Septembrie 2008
Suma ( lei}
Principal 35.000.000
Rata anuala de principal * 2.072.000
Cupon datorat annual ** 5.460.000
Total 7.532.000

* Principalul va fi rambursat in 17 ani

**A fost considerat cuponul pe obligatiune curent de 3.9 lei/obligatiune
Rata de cupon aferenta la data intocmirii prezentului prospect este de 15.272%
Numar de obligatiuni 356.600

. Linia de credit contractat de Primaria Municipiului Bacdu cu Raiffeisen Bank are perioada de
gratie pentru rambursarea Principalului pand la 30 iulie 2009. Mai mult decét atit, prezenta
emisiune de obligatiuni are ca si scop rambursarea acestui imprumut. Drept urmare, In calculul
gradului de indatorare va fi inclusa datoria generatd de emisiunea de obligatiuni, mai exact
Cuponul de plata aferent unui an, calculat in conditiile actuale de piatd, dupé cum urmeaza:




Prezenta Emisiune de Obligatiuni

Suma ( lei)
Principat 40.000.000
Rata anuala de principal 2.368.000
Cupon datorat annuatl 5.460.000
Total 7.828.000

* Principalul va fi rambursat in 17 ani

**A fost considerat cuponul pe obligatiune curent aferent emisiunii BAC 26A de 3.9 lei/obligatiune
Rata de cupon aferenta la data intocmirii prezentului prospect este de 15.272%
Numar de obligatiuni 406.000

Creditul extern BERD are o pericada de gratie de 3 ani, acest lucru insemnéand cé rambursarea
acestuia va incepe in anul 2009. imprumutul total este de 5.000.000 EUR, rambursabil
semestrial in 10 ani. La data intocmiri prezentului Prospect, ereditul nu a fost tras si, in
consecintd, Primaria plateste un comision de angajament de 0,5% pe an din suma din Credit
care nu a fost trasd. Suma comisionului de angajament aferent anuiuy&@@ﬂ este de 25.000
EUR, reprezentand echivalent in LEI 104.000 la data de 1 iunie 200 % 4"1?‘8‘6{%E§EDR) Pentru
a prezenta scenariul pesimist al serviciului datoriei, s-a considera f 3
500.000 EUR, dobanda aferentd de EURIBOR 6M+ 1,8%, comisi /
creditul nerambursat si comision anticipat scadent la data Prif
Estimarea la data de 1 iunie 2009 a costului finantéarii a fost de 3 7?‘%{:

»’”x

Calculul serviciului datoriei aferent anului financiar 2008 este exprnmat"*rﬁ»«Wu& de mai jos.
Dupa cum se poate observa, Municipalitatea utilizeazs in 2008 87% din plafonul maxim de
indatorare. Gradul de indatorare la nivelul anului 2008 este de 26,10%.

Serviciu! Datoriei
{mii lei)
Garantii Compania de Apa conform contract
8023/26.11.2004 10.714
Datorii si Garantii Compania de Apa - MUDP
2 conform contract numirul

362314/21.06.1999 1.360
Credit extern BERD conform contract nr.

35928 / 18.07.2006 3.578
Obligatiuni Bac26 transa 1 7.280
Obligatiuni Bac26A transa 2 7.532
Obligatiuni Bac 26 - prezenta emisiune 7.828
TOTAL DATORH 38.292
Venituri proprii 2008 145.556
Plafon grad indatorare 43.667
Excedent/(deficit) plafon indatorare 5.374
Grad de indatorare 26,31%

Existenta aprobdrilor necesare emisiunii de Obligatiuni

Potrivit Legii Finantelor Publice Locale, titlurile de valoare emise de priméria Baciu in cadrul
prezentei emisiuni de Obligatiuni nu reprezintd o obligatie a Guvernului, iar plata serviciului
datoriei publice aferentd acestui Imprumut se va efectua exclusiv din bugetul local si prin
imprumuturi pentru refinantarea datoriei publice locale.

Conform hotérarii Consiliului Local Bacadu nr. 118/2006 asifel cum a fost modificatd prin
Hotérarea Consiliului local nr. 200/2006, s-a aprobat contractarea unui credit bancar de tip linie




de finantare revolving (.Creditului”) necesar finantarii unor obiective de investitii de interes
local. Fondurile atrase in urma Ofertei vor fi folosite pentru rambursarea ultimei trageri din
creditul revolving. Tragerile din cadrul Creditului sunt achitate prin trei transe de emisiuni de
obligatiuni, Oferta reprezentand a treia si ultima transa din cadrul acestel emisiuni.

Contractarea imprumutului prin prezenta emisiune de Obligatiuni a fost avizat de Comisia de
Autorizare a Imprumuturilor Locale din cadrul Ministerului Finantelor Publice in conformitate cu
art. 3 alin. 4 din Legea datoriei publice 313/2004, in vigoare la data aprobarii, prin hotararea nr.
480 / 30 octombrie 2006, a carei copie se afld reprodusd in Anexa 19, parte integranta a
prezentului Prospect.

Ordonanta de urgenta nr. 37/2008, asa cum a fost modificatéd prin Ordonanta de Urgenta nr.
4/2009 ("Ordonanta 37/2008") prevede c&, in cazul imprumuturifor sub forma finantdrilor
rambursabile, Comisia de Autorizare a Imprumuturilor Locale autorizeaz3 mfaéwﬁ%antanle

L
oy

rambursabile care urmeazd a fi confractate de unitatile admmrstraﬂv-tg;ﬁ’@é?e pre Iy si
tragerile ce se pot efectua din finantérile rambursabile contractate saréi/ éare urmeazé/ }Fﬁ
contractate. g}‘f AP

In vederea respectarii dispozitilor de mai sus si in vederea autorizarii ‘@glocam rewsé’géi’or
financiare obtinute prin derularea prezentei Oferte Publice, asa cum a fost de%a:prmm rea
Consiliului Local nr. 211 din 25 iunie 2009, Municipalitatea s-a adresat Comisiei de m]%nzare a
imprumuturilor  Locale din  cadrul  Ministerului Finantelor Publice. Potrivit adresei nr.
506136/01.07.2009 (a cérei copie este reprodusd in Anexa 22 la prezentul Prospect), Comisia
de Autorizare a Imprumuturilor Locale din cadrul Ministerului Finantelor Publice a indicat ca
imprumuturile pentru refinatarea datoriei publice locale nu afecteaza deficitul bugetului general
(interpretare ce vizeaza necesitatea autorizarii tragerii sumei de 35.000.000 lei din totalul valorii
prezentei Oferte). Deasemenea, Comisia de Autorizare a Imprumuturilor Locale a decis prin
Hotararea nr. 1310 din 01 iulie 2009 s& autorizeze utilizarea de catre Emitent a restului din
valoarea Ofertei (adicd suma de 5.000.000 lei) in vederea asigurdrii cofinatarii proiectului
PHARE RO 2006/018-147.01.01.03.09 “Centrului de Afaceri si Expozitii Bacau”.

Diseminarea Informatiei

La incheierea fiecdrui exercitiu financiar anual, Emitentul va face public contul de executie bugetara.
Acesta va fi pus la dispozitia investitorilor la sediul si pe website-ul Emitentului si va fi transmis la BVB
si CNVM.




EMITENTUL

informatii generaie

Date de identificare

Primaria Municipiuiui Bacau are sediul In Strada Mar3sesti nr.6, Bacdu, cod postal 800017, jud.
Bacau, Romaénia, Cod fiscal 4278337.

Istoric

Desi prima atestare documentard o gasim in privilegiul comercial acordat de Alexandru cel Bun
negustorilor din Lvov {6.10.1408), originea orasuiui Bacdu se pierde Tn negura timpului. Cert este c3 Ia
sfarsitul secolului al XIV-lea, Bac&ul era o asezare urbana bine inchegatd, una din cele mai prospere
din sudul Moldovei, avand importante atributii militare si comerciale.

In epoca modernd Bacdul a cunoscut o fazd de dezvoltare rapida, indeosebi dupa Unirea
Principatelor. Un moment important in istoria orasului a fost 7 decembrie 1929, cand datonta cresterii

demografice dar si economice, Bacaul este declarat municipiu. y “"l; e

/év N
in prezent, Bac#ul este unul dintre cele mai importante orase ale tarii i/ atat din punct fgé‘ vedere
economic, cultural cat si al infrastructurii. Municipiul Baciu este cea mai d ag%%@g gééc micé a

Regiunii Nord Est a Roméniei si un foarte important nod de cale feratd al
moderna pentru traficul de calatori si marfa.

Date geografice

Municipiul Bacau este situat in zona de nord est a judetului Bacdu, la 302 km distanta fatd de
Bucuresti si 400 km de portul Constanta. Bacaul se situeaza la confluenta raurilor Siret si Bistrita.

Este strabatut de drumurile europene E85 si E57, artere de circulatie europene si nationale ce fac
legatura cu Bucurestiul, cu nordul tarii, precum si cu Transilvania. Pe cale feroviara legéturile nationale
si internationale se realizeazd prin reteaua CFR. De asemenea, Bacaul dispune de un aseroport
international a cérui aerogara destinata transportul de marfa si persoane, asigura curse requlate citre
diferite destinatii nationale si europene.

Datorita pozitiei geografice strategice, fiind la intersectia unor importante cai rutiere, feroviare si
aeriene, municipiului Bacdu prezinta un deosebit interes pentru investitii.

Date demografice
La data de 1 iulie 2008, municipiul Bacau avea un numar de 176.743 locuitori.
Resurse umane

Forta de munca calificatd in productie este de 60.672 persoane, distribuite astfel:




Salariati in industrie, din care; 21.061

salariafi in industria extractiva 9

salariatli in industria producdtoare  18.726

salariatli in energie electrica si termica, gaze si apd 2.326
Salariati in agricultura 598
Salariati In constructii 5.718
Salariati in comert 10.540
Salariati in transporturi si posta 3.659
Salariati in acivitéti financiar-bancare si asigurari 1.341
Salariati in administratie publica 2.647
Salariati in invatamant 4.432
Salariati in sénatate si asistentd sociald 4.623
Salariati in alte activitati 6.053

Castigul salarial nominal mediu net lunar in judetul Bacdu in anul 2007 a fost de 824 LEVsalariat,

Forta de munca calificatd somerd este de 3.032 persoane la sfarsitul Junii martie 2009, iar la
31.12.2007 a fost de 1.178 de persoane,
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Structura populatiei curent active dupa statutul professional:
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Adaptabilitatea pe piata muncii

in domeniul formérii profesionale a persoanelor aflate In cutarea unui
judetului un numér de 27 furnizori autorizati pentru formarea prcfes
autorizali in peste 40 de meserii.

La nivelul Agentiei Judetene peniru Ocuparea Fortel de Muncéd Bacdu functioneazd un Centru de
Formare Profesionala care calificd/ recalificd/ perfectioneaza, in principal someri, in urmétoarele
meserii: operator confectioner industrial, zidar- pietrar- tencuitor, dulgher- tAmplar- parchetar, zugrav-
ipsosar- tapetar- vopsitor, preparator produse lactate, instalator instalatii tehnico- sanitare si de gaze,
lucrator in comert, ospatar (chelner}, vanzator in unitati de alimentatie, frizer — coafor — manichiurist —
pedichiurist, tamplar universal, operator introducere, validare si prelucrare date, contabil, inspector
resurse umane.

Scoala de Studii Comerciale de pe langa Camera de Comert, Industrie si Agriculturd Baciu este
autorizata sa califice/recalifice/perfectioneaze in urmatoarele meserii: contabil, operator introducere,
validare si prelucrare date, inspector (referent) resurse umane, agent imobiliar (broker imobiliar), agent
de turism-ghid, manager de proiect , asistent de gestiune, competente comune - comunicare in limba
engleza, confectioner articole din piele si inlocuitori, lucrdtor in confectii piele si Inlocuitori, bucatar,
cofetar-patiser, brutar, preparator produse din lapte, vanzétor in unitdti de alimentatie, lucrator in
comert, ospatar (chelner), instalator instalatii tehnico-sanitare si de gaze, sudor, masinist la masini de
transport pe orizontald si verticald, operator cazane, turbine cu aburi, instalatii auxiliare si de
termoficare, lucrator operator In energetica, lucriior social, frizer — coafor — manichiurist — pedichiurist,
cosmetician, tehnician masor.

Nivelul taxelor

Terenurile aflate in raza municipiului Bacdu avute in vedere pentru investitii, se Incadreazé in zona de
impozitare D. Impozitul pe aceastd categorie de teren in conformitate cu HCL 181/15.5.2008 este In
cuantum de 1511 LEl/ha atat pentru persoane fizice cat si pentru persoane juridice.

Avand In vedere faptul ca investitorii din zona sunt cu precadere persoane juridice, facem urmatoarele
precizari:

. impozitul aferent cladirilor este de 1% din valoarea de inventar a acesteia;

1)
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. impozitul pe mijloacele de transport a fost stabilit de Consiliul Local la minimul stabilit de
prevederile legale, fara a opta pentru o majorare permisa de lege (pana la 20%};

. taxa de salubrizare perceputd agentilor economici este In cuantum de 8 LEI /angajat pe luna cu
posibilitatea ca, In functie de locul prestarii serviciului s& se aducé ajustarile necesare.

De asemenea, sunt de mentionat urmétoarele aspecte:

. Consiliul Local Bacau, a inteles acordarea, pe o perioada de pana la 5 ani inclusiv, de scutiri la
plata impozitului pe cladiri i teren datorate de persoanele juridice care efectueaza investitii de
peste 500.000 Euro, astfel:

. scutirea de impozitul pe cladiri de la data de Intai a lunii urmatoare finalizarii cladirii;
. scutirea pe impozitul pe teren de la data de intdi a lunii urmatoare eliberarii autorizatiei de
consfruire.

Codului Fiscal, Consiliul Local acorda cota de 0,25% la caleulul impozitului pe ciddife o pena%sg}é de

In cazul investitiifor de peste 500.000 Euro finalizate si puse in functiune la da’;/mt?@t tr}mgaare a
3 ani inclusiv. gf;ii:

De asemenes, organizatile care au ca unica activitate acordarea gratuitd de s );,;cu sociale in L%?Ltzatk
specializate, care asigurd gazduire, ingrijire sociald si medicald, asistents, }3@‘ re actr 12 V' de
recuperare, reabilitare si reinsertie sociala pentru copil, familie, persoane cu haﬁd’mm ;@efsaane
varstnice, precum si peniru alte persoane aflate in dificuliate, beneficiaza de scutire 1a plata impozituiui
pe cladiri, teren, mijloace de transport, taxa eliberare certificate, avize si autorizatil precum si alte taxe
locale.

Economia orasului Bacau

Beneficiind de o industrie dinamic3, solida si diversificatd, Baciul este un centru de afaceri de o Tnaita
calitate cu infrastructura functionala.

Ramurile industriale reprezentative sunt:

. industria consfructoare de masini: masini-unelte; echipamente pentru industria aviatica,
aeronave, organe de asamblare, echipament electric, echipament tehnologic pentru industria
prelucratoare;

. industria prelucrarii lemnului: mobild, parchet stratificat;

. industria alimentara: prelucrarea cérnii, laptelui, producatori de paste fainoase si bauturi
alcoolice;

° industria usoara: tesaturi si confecltii, principalele produse din 1ana si tip 14n4, confectii (fiind

destinate exportului), incaltaminte din piele;
. industria metaiurgica si a constructiiior metalice;

. industria constructiilor.




Sistemul de invatdmant

Structura sistemului scolar si universitar din municipiul Bacdu este diversificatd si vine in intampinarea
necesitatilor de pe piata locald. Reteaua unitatilor de Invatamant gimnazial si liceal este repartizat in
functie de localizarea cereril, iar cea universitard se constituie intr-un important centru de pregatire
profesionala superioara, avand caracter regional si national.

Structura unitatilor de invatdmant din Municipiul Bacau:

. Universitatea de Stat Bacéu
. Universitatea particulard autorizatd ,George Bacovia”
. Licee Specializate (3)

] Colegii (5)
s Grupuri scolare cu specific profesional (7)
. Scoli generale (22)

® Gradinite pentru copii prescolari (28)

e Crese pentru copii (4)

. Centre pentru copii (7)

Structura sistemului rutier si de utilitdti in municipiul Bacdu

Municipiut Bacdu are o retea stradald bine dezvoltatd, care contine un num3r de 320 de artere, In
s . . SN

marea lor majoritate asfaltate si iluminate corespunzétor. In proportie de 80% din stz bacauane au

acces la apa si canalizare.

Municipalitatea Bacdu a prevazut inlocuirea conductelor de alimentare cu apé si bransamente la un
numar de 20 de strazi si circa 100 de strézi sunt vizate penfru a fi reparate si modernizate.

Autoritatite locale sprijind potentialii investitori, printre facilitdtile acordate acestora numarandu-se si
bransarea la utilitétile necesare dezvoltarii potentiale.




Administratia Publica Locala

Organizarea administrativa a teritoriului Romaniei

Teritoriuf Romaniei este organizat din punct de vedere administrativ in comune, orase si judete.
Autoritatile administratiei publice locale sunt consiliul judetean, consiliul local, primarul. La
nivelul fiecarei comune si oras functioneazad un consiliu local si un primar ca autoritati
administrative autonome, in timp ce la nivel de judet functioneazd un consiliu judetean ca
autoritate a administratiei publice pentru coordonarea activitatii consiliilor locale in vederea
realizarii serviciilor publice de interes judetean. Membrii consiliului local, ai consiliului judetean si
primarul sunt alesi prin vot direct, universal si liber exprimat. Raporturile dintre autoritatile
administratiei publice locale din comune si orase si autorititile administratiei publice de la nivel
judetean se bazeazd pe principiile autonomiei, legalitatii, responsabilitatii, cooperarii si
solidaritatii in rezolvarea problemelor intregului judet. In relatiile dintre autoritatile administratiei
publice locale si consiliul judetean, pe de o parte, precum si intre consiliul local si primar, pe de
alta parte, nu exista raporturi de subordonare. Autoritdtite administratiei publice centrale nu pot
stabili sau impune niciun fel de responsabilitati autoritatilor admmtstg:@gsex: fxm;g}fce locale in
procesul de descentralizare a unor servicii publice ori al crearii dg ﬁ;}f se mﬁ}s&bhce fara
asigurarea mijloacelor financiare  corespunzédioare peni.rug’i«a?éahzarea i*%s;pectavelor
responsabilitati. %i S .

Consiliile locale si consilile judetene pot hotdra asupra pamc:pamx
numele si in interesul colectivitdtilor locale pe care le reprezinta, !&5@4@&;&41@%/ e societati
comerciale sau la infiintarea unor servicii de interes public local ori ?&eie"a"r’w dupa caz, in
conditille legii.

Bacau - resedinta de judet

Bacau este municipiul resedinta al judetului Bacdu. Judetul Bacdu este situat in nord estul tarii
si se invecineaza cu: Ia est - judetul Vaslui, la sud - judetul Vrancea, la vest - judetul Covasna si
judetul Harghita, la nord - judetul Neamt.

Din punct de vedere al organizarii administrative, judetul Bacdu are 3 municipii: Bacadu
(resedinta de judet), Onesti si Moinesti; 5 orase: Buhusi, Comanesti, Darmanesti, Slanic
Moldova si Targu Ocna si 85 de comune.

Regimul juridic al administratiei publice locale

Potrivit Constitutiei si Legii administratiei publice locale nr. 215/2001, administratia publica se
intemeiaza pe principiile descentralizarii, autonomiei locale si desconcentrarii serviciilor publice,
eligibilitatii autoritatilor administratiei publice locale, legalitatii si al consultarii cetatenilor in
solutionarea problemelor locale de interes deosebit. Autonomia locald administrativa si
financiard@ priveste organizarea, functionarea, competentele si atributiile, precum si gestionarea
resurselor care, potrivit legii, apartin colectivitatilor locale. Competentele si atributiile autoritatilor
administratiei publice locale sunt depline si exclusive si se stabilesc numai prin lege.

Autoritatile administratiei publice locale sunt consiliul local ca autoritate deliberativa, st primarul
ca autoritate executiva. Consiliul local si primarul se aleg prin prin vot universal, egal, direct,
secret si liber exprimat pentru un mandat de 4 ani.




Consiliul Local

Consiliul Local este compus din 23 de membri alesi prin vot egal, secret, direct si liber exprimat.
Sedintele consiliului local sunt legal constituite dacé este prezentd majoritatea consilierilor in
functie. Prezentul consiliu local este rezultatul alegerilor din 2008, iar urmatoarele alegeri vor
avea loc in 2012.

Componenta Consiliului Local si repartizarea consilierilor locali in comisiile de speci
prezentata in tabelul de mai jos:
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Relatii
Experienta in contactuale cu
NUMELE S1 PRENUMELE ; administratia Emitentul
PROFESIA publica locald /organe ale
{mandate) administratiei
publice locale
c1 Comisia pentru activitali economico-financiare , buget, investitii
MILEIESCU ROXANA ECONOMIST -
S LT
LUCHIAN DRAGO - RTONN
s INGINER /7 @\%
= o\
FLOROIU IONEL MANAGER | Z AF =]
BIRZU ILIE INGINER !
BALAN CLAUDIU INGINER
c2 Comisia pentru amenajarea teritoriului $i urbanism, administrarea patrimoniului si agricultura
FECHET MIRCEA INGINER
BOGATU GEORGE PROFESOR

CURCA LIVIU CONSTANTIN m(;mER

CIUBOTARU LUCIAN

ECONOMIST
ROTARU ION INGINER
c3 Comisia pentru comert, turism, servicii publice si transport urban, gospodirie comunald si energie
termica
FLOREA IRINA DANIELA ECONOMIST
NECHITA NICOLAI CHIMIST
CHIRIAC IOAN INGINER
PADURARU ILEANA INSTRUCTOR BALET

Comisia pentru activitati social-culturale, culte, Tnvatamant, séntate, familie, muncs si protectie

c4 sociald, protectie copii, sport si ocrotirea monumentelor istorice, protectia mediului i reconstructie
ecologicd
ZAHARIA NICOLAE INGINER
SUSTAC MIHAI ECONOMIST

POCOVNICU C-TIN DORIAN MANAGER

DRAGANUTA CONSTANTIN | INGINER

Comisia pentru activitate juridica si discipling, administratie publica, apédrarea ordinii publice,

cs respectarea drepturilor si libertatilor cetdtenesti




COJOCARU CRISTIAN AVOCAT

NECULA COSMIN JURIST
SLIC MIHAI IULIAN INGINER
CONSTRUCTOR

Comisiile Consiliului Local

Consiliul Local Tsi organizeazad comisii de specialitate, care se Intrunesc séptamanal, pe
principalele domenii de activitate. In cadrul Consiliul local Baciu functioneaza 5 comisii: (i)
Comisia pentru activitéti economico-financiare, buget, investitii; (i) Comisia pentru amenajarea
teritoriului i urbanism, administrarea patrimoniului si agriculturd; (i) Comisia pentru comert,
turism, servicii publice si transport urban, gospodérie comunald si energie termica; (iv) Comisia
pentru activitati social-culturale, culte, invdtamant, sénéatate, familie, munca si protectie sociala,
protectie copii, sport si ocrotirea monumentelor istorice, protectia mediului si reconstructie
ecologica; si (v) Comisia pentru activitate juridicd si disciplind, administratie publica, apérarea
ordinii publice, respectarea drepturilor si libertatilor cetétenesti.

Atributiile Consiliului Local

Apg,
In exercitarea atributiilor ce 1i revin, Consiliul Local adopta hotara ;cu Vgﬁ&%& itatii membrilor
prezenti, in afard de cazurile In care legea sau regulamentul *c{éﬁ organtzare
consilivlui cere o altd majoritate. Hotararile normative devin obhgé‘tqmwdeggg a aducerii lor la

cunostinta publica, iar cele individuale de la data comunicarii. Qe

Consiliul Local are urméatoarele atributii principale:

. aproba statutul comunei, orasului sau municipiului, precum si regulamentul de
organizare gi functionare a Consiliului Local;

. aprobg, In conditiile legii, la propunerea Primarului, infiintarea, organizarea si statul de
functii ale aparatului de specialitate al Primarului, ale institutiilor si serviciilor publice de
interes local, precum si reorganizarea si statul de functii ale regiilor autonome de interes

local;

. exercitd, in numele unitdti administrativ-teritoriale, toate drepturile si obligatiile
corespunzatoare pammpatuior detinute ia societdti comerciale sau regii autonome, in
conditiile legii;

. aproba, la propunerea primarului, bugetul local, virdrile de credite, modul de utilizare a

rezervei bugetare si contul de Incheiere a exercitiului bugetar;

. aprobd, la propunerea Primarului, coniractarea silsau garantarea imprumuturilor,
precum si contractarea de datorie publicd locald prin emisiuni de titluri de valoare n
numele unitatii administrativ-teritoriale, In conditiile legi;

. stabileste si aproba impozitele si taxele locale, Tn conditiile legii;

. aprobd, la propunerea Primarului, documentatiile tehnico-economice pentru lucrarile de
investitii de interes local, in conditiile legii;

. aproba strategiile privind dezvoltarea economicd, sociald si de mediu a unitatii
administrativ-teritoriale;

. asigura realizarea lucrarilor si ia masurile necesare implementarii si conformarii cu
prevederile angajamentelor asumate in procesul de integrare europeand in domeniul
protectiel mediului si gospodaririi apelor pentru serviciile furnizate cetdtenilor;




°® hotdraste darea in adminisirare, concesionarea sau inchirierea bunurilor proprietate
publica a comunei, orasului sau municipiului, dupa caz, precum si a serviciilor publice de
interes local, in conditiile legii;

. hotaraste vanzarea, concesionarea sau inchirierea bunurilor proprietate privatd a
comunei, orasului sau municipiului, dupé caz, in conditiile legii;

s avizeaza sau aprobd, In conditile legii, documentatiile de amenajare a teritoriului si
urbanism ale Municipiului Bacau

. atribuie sau schimbd, In conditile legii, denumiri de strdzi, de piete si de obiective de
interes public local;

. asigura, potrivit competentelor sale si In conditiile legii, cadrul necesar pentru furnizarea
serviciilor publice de interes local privind: educatta serviciile sociale pentru protectia
copilului, a persoanelor cu handicap, a persoanelor varstnice, a familiei si a altor
persoane sau grupuri aflate In nevoie sociald, sanatatea, cultura, tineretul, sportul,
ordinea publicd, situatile de urgentd, protectia si refacerea mediului inconjurator,
conservarea, restaurafea $i punerea in valoare a monumentelor istorice si de
arhitecturd, a parcurilor, gradinilor publice si rezervatiilor naturale, dezvoltarea urbana,
evidenta persoanelor, podurile si drumurile publice, servicile comunitare de utilitate
pubhca alimentare cu apé, gaz natural, canalizare, salubrizare, energie termica,
iluminat public si transport public local, dupa caz, serviciile de urgenta de tip salvamont,
salvamar si de prim ajutor, activitdtile de administratie social-comunitarad, locuintele
soc:a!e si celelalte unitati %ocatwe aflate in pmpnetatea um’tam admmtstratlv teritoriale

. hotaraste acordarea unor sporuri i altor facilititi, potrivit legii per
didactic; f -
%s Z &%jg’%x !é
o sprijind, In conditiile legii, activitatea cultelor religioase; iﬁﬁ} Qf%f;
N o~
® poate solicita informéri si rapoarte de la Primar, viceprimarii Mumc:psemap@ug@%

sefii organismelor prestatoare de servicii publice si de utilitate publics de m‘t%s%

. aprobé@ construirea locuintelor sociale, criteriile pentru repartizarea locuintelor sociale si
a utilitatilor locative aflate In proprietatea sau in administrarea sa;

® poate solicita informdri si rapoarte specifice de Ia Primar si de la sefii organismelor
prestatoare de servicii publice si de utilitate publicd de interes local :

. hotaraste, in conditiile legii, cooperarea sau asocierea cu persoane juridice roméne sau
straine, in vederea finantarii si realizarii in comun a unor actiuni, lucrari, servicii sau
proiecte de interes public local;

. hotaraste, in coenditile legii, infritirea Municipivlui Bacdu cu unitati  administrativ-
teritoriale din alte tari;

° hotaraste, In conditiile legii, cooperarea sau asocierea cu alte unitati administrativ-
teritoriale din tard sau din stréindtate, precum si aderarea la asocmtu nationale si
internationale ale autoritatitor administratiei publice locale, in vederea promovérii unor
interese comune.

Primarul

Primarul municipiului Bac&u, Incepand cu anul 2004 este Romeo Stavarache, in varsts de 46 de ani,
presedinte al Organizatiei Judetene BacZu a Partidului National Liberal si membru In Comitetul
Executiv National al Partidului National Liberal, absolvent al Institutului Politehnic Bucuresti, Facultatea
de Ingineria Materialelor (1987) si al Cursului de management si marketing la University State -
Washington, SUA (1996). Di. Romeo Stavarache a fost re-ales in cadrui alegerilor locale din iunie
2008. Domnul Stavarache este membru fondator al Societdtii Inventatorilor din Roméania, avand




realizari profesionale deosebite dintre care amintim: 16 brevete de inventii in domeniul auxiliarilor
chimici pentru industria textild prezentate la salonul Mondial al Inventiilor "EUREKA" - Bruxelles 2002;
Medalia de aur pentru ,Compozitie pentru tratarea materialelor textile”; Medalia de aur pentru
.Compozitie antistaticd pentru textile”; Medalie de argint pentru ,Compozitie pentru emolierea
materialelor din lana si 1&na in amestec”; Marele premiu al juriului la Salonul International al Inventillor
- Moscova 2004; Medalia de bronz pentru ,Compozitie pentru tratarea materialelor textile”.

Primarul indeplineste o funclie de autoritate publica, fiind seful administratiei publice locale si al
aparatului propriu de specialitate al autoritatilor administratiei publice locale, pe care Tl conduce si il
controleaza. Primarul indeplineste urmatoarele atributii principale:

. indeplineste functia de ofiter de stare civild si de autoritate tutelard si asigurd functionarea

serviciilor publice locale de profil, atributii privind organizarea si desfisurarea alegerilor,
referendumului si a recens@mantului. Primarul indeplineste si alte atributii stabilite prin lege;

. prezintd Consiliului Local, in primul trimestru, un raport anual privind starea economica, sociald
si de mediu a unitatii administrativ-teritoriale;

. prezinta, la solicitarea Consiliului Local, alte rapoarte si informari;

° elaboreaza proiectele de strategii privind starea economicd, sociald si de

administrativ-teritoriale si le supune aprobarii Consiliului Local ;

. exercitad functia de ordonator principal de credite; {;

spre aprabare Consiliviui Local;

y
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® initiaza, in conditiile legii, negocieri pentru contractarea de Imprumuturi si emstereéw de
valoare in numele unitdtii administrativ-teritoriale;

° verifica, prin compartimentele de specialitate, corecta Inregistrare fiscald a contribuabililor la
organul fiscal teritorial, atat a sediului social principal, cat si a sediului secundar:

® coordoneaza realizarea serviciilor publice de interes local prestate prin intermediul aparatului de
specialitate sau prin intermediul organismelor prestatoare de servicii publice si de utilitate
publicd de interes local;

° ia masuri pentru prevenirea si, dupé caz, gestionarea situatiilor de urgenta;

. ia mdsuri pentru asigurarea inventarierii, evidentei statistice, inspectiei si controlului efectudrii
serviciilor publice de interes local precum si a bunurilor din patrimoniul pubiic si privat al unitatii
administrativ-teritoriale;

. numeste, sanctioneaza si dispune suspendarea, modificarea si incetarea raporturilor de serviciu
sau, dupa caz, a raporturilor de munca, in conditile legii, pentru personalul din cadrul aparatului
de specialitate, precum si pentru conducatorii institutiilor si serviciilor publice de interes local;

. asigurd elaborarea planurilor urbanistice prevazute de lege, le supune aprobarii Consiliului
Local si actioneaza pentru respectarea prevederilor acestora;

. emite avizele, acordurile si autorizatiile date Tn competenta sa prin lege si alte acte normative;

® asigura realizarea lucrarilor si ia masurile necesare conformarii cu prevederile angajamentelor

asumate in procesul de integrare europeand in domeniul protectiei mediului si gospodaririi
apelor pentru serviciile furnizate cetétenilor.

in exercitarea atributiilor sale, Primarul emite dispozitii cu caracter normativ sau individual. Acestea
devin executorii numai dupd ce sunt aduse la cunostintd publicd sau dupd ce au fost comunicate
persoanelor interesate, dupa caz.
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Viceprimarii
Consiliul Local alege din randul membrilor séi viceprimarii, cu votul secret al majoritatii consilierilor in

functie. Primaria Bac&u este condusa de 2 viceprimari care Indeplinesc anumite atributii ale primarului
care le-au fost delegate In acest sens.

Luchian Dragos, in varsta de 48 de ani, Indeplineste functia de Viceprimar al Municipiului Bacau din
anul 2008 si este membru al Partidului National Liberal.

Draganuta Constantin indeplineste functia de Viceprimar al Municipiului Bacau din anul 2008 si este
membru al Partidului Democrat Liberal.

Aparatul administrativ al Municipalitatii

Aparatul administrativ al Municipalitétii este compus din Directia Economica, Directia Drumuri Publice,
Directia Servicii Publice, Directia Tehnica, Directia Administratia Pietelor, Directia Impozite si Taxe
Locale, Arhitectul Sef, Directia Patrimoniu si serviciile aflate in subordinea Secretarului, fiecare directie
find condusa de un director executiv. in Anexa 17, parte integrantd a prezentului Prospect este
prezentatd organigrama aparatului administrativ al Municipalitatii.

Informatii despre persoanele juridice in care Emitentul detine o cota de pamc;pare bmqf"é?;'ﬁg
10% dm capitalul social )

Consiliul Local al Municipiului Bacdu este actionar la urmatoarele societati comercial
Societate Procent Alti actionari Detalii

comerciala detinut de
Mumcspahate

CET S.A.Bacau  100% Nu este cazul infiintats ca urmare a prevederilor
H.G.104/07.02.2002, prin transmiterea fard plata a
Centralei Electrice de Termoficare Bacdu din
domeniul privat al statului si din patrimoniul SC
Termoelectrica SA in domeniul public al municipiului
Bacau si administrarea Consiliului Local

Compania de 100% Nu este cazul a fost infiintatd si functioneazd sub autoritatea
Apd Bacdu S.A. Consiliului Local Bacau

Strategia de dezvoltare a zonei Bacau

Primaria municipiului Bacau are in plan finalizarea proiectelor curente si demararea unui intreg set de
investitii pentru modernizarea orasului. Investitiile programate sunt incluse in strategia pe termen lung
a executivului, fiind esalonate pentru pericada 2007-2013. Cheliuiclile estimate pentru realizarea
proiectelor se ridica la 864,65 milioane Euro.

Portofoliul de proiecte de investitii (noi si in derulare) pe perioada 2007-2013 propus de Municipiul
Bacau este prezentat in Anexa 18, parte integrantd a prezentului Prospect.




PROCEDURI JUDICIARE SAU DE ARBITRAJ

Emitentul declard c& in prezent nu este implicat in litigii de naturd s& i afecteze pozitia financiara.
Totusi, Emitentul este implicat intr-un numar semnificativ de litigii, iar In tabelul de mai jos se prezinta
litigiile cu o valoare mai mare de 50.000 LEI in care Primaria era implicata in calitate de péréta, la data

de 03 iunie 2009.

Istant Expert

Denumirea Obiectul Valoarea Comentarii

reclamantului fitigiului litigiului (LEL

Maranatha SA Anulare 87.279 Reclamanta solicitd anularea unei dispozitii
Prin lichidator judiciar g'rsi‘rioa?ﬁe emise de Primar prin care au fost aplicate

prevederile articolului 118 alin. 4 din Codul
fiscal. Cauza a fost solutionatd in primé
instantd de céatre Tribunalul Bacau prin
respingerea actiunii introduse de
reclamanta.

Flomel Stup SRL

Contestatie la
executare

64.067

Reclamanta solicitd intoarc%;gg xecutarii
silite efectuate anterior g edtré” Emit nt.
Cauza se afld pe rolul J Qéé%étoriei Bacgmvfi%
= Y
s |

Tabelul de mai jos prezinta litigiile cu o valoare mai mare de 50.000 LEI in care Pr???r £t

in calitate de reclamanta, la data de 03 iunie 2009.
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Denumirea pératului Obiectui ;’Valoarea Comentarii
litigiutui titigiutui (LEI)
SC Vascom SRL Pretentii 98.105

Pretentii asupra redeventei unui contract de
concesionare.

Pe langa litigiile In care este implicatd Primaria Bacdu fie ca reclamant fie ca parat, Municipalitatea
Bacdu se afld in pozitia de creditor fatd de o serie de societali comerciale aflate In procedura
insolventei (in faza de reorganizare sau de lichidare} pentru ¢ valoare totald de 4.800.878 LEI Se
estimeaza ca posibilitatea Incasarii acestor creante este foarte redusa.




“ROCEDURI DE SUBSCRIERE S| ALOCARE IN CADRUL OFERTEI PUBLICE

Obiectul Ofertel

Prezenta Ofertd are ca obiect vanzarea unui numar de 400.000 obligatiuni emise de Municipiul Bacaw.
Obligatiunile sunt oferite la un pret de [...] LEI pentru fiecare Obligatiune. Orice persoana fizicd sau
juridica, rezidentd sau nerezidentd poate subscrie un numéar minim de 20 Obligatiuni oferite prin
prezenta Ofertd. Emitentul si intermediarul nu sunt obligatli s&@ dea curs niciunei cerer de subscriere a
unui numar mai mic de 20 de Obligatiuni. Pretul de Ofertd trebuie platit in Contul Colector prin transfer
bancar, net de orice comision bancar de transfer.

in cazul in care suma trimisd de Investitor In Contul Colector este mai mare decat suma necesard
subscrierii numarului de Obligatiuni solicitate prin Formularul de Subscriere, cererea de subscriere va
fi validatd de catre Intermediar doar pentru numarul de Obligatiuni solicitate prin Formularul de
Subscriere. In cazul in care suma trimisd de Investitor in Contul Colector este mai micd decat suma
necesara subscrierii numarului de Obligatiuni solicitate, cererea de subscriere va fi invalidatd, pentru
toate Obligatiunile solicitate prin Formularui de Subscriere.

Subscrierea Ofertei

toatd durata penoade; de valabilitate a Ofertei. Subscrierea se poate fa ?@@f«g&
Intermediarului {(Piata Charles de Gaulle, nr 15, etaj 4, sector 1, Bucuresti). Oramhﬁéntm efectuarea
subscrierilor pe perioada Ofertei este zilnic intre 9:00 - 14:00 ora Romaniel. \‘ff ‘
In vederea subscrierii de Obligatiuni, Investitorii trebuie s completeze Formularul de S
doud exemplare. Prin semnarea Formularului de Subscriere, Investitorii confirma citirea prezentului
Prospect si efectuarea subscrierii In conditile prevdzute In prezentul Prospect. in plus faté de
semnarea Formularului de Subscriere, In vederea validarii subscrierii, Investitorii vor trebui s3 prezinte
Intermediarului urmatoarele documente, intr-o forma satisfacdtoare pentru Intermediar:

1. Persoane fizice rezidente sau nerezidente care subscriu In nume propriu:
. Formular de subscriere completat
. Act de identitate/pasaport (original si copie)
. Ordin de platd (exemplarul avizat de banca de la care se face plata — original si copie)
2. Persoane fizice rezidente sau nerezidente care subscriu printr-un reprezentant:
. Formular de subscriere completat
. Act de identitate/pasaport (original si copie) al persoanei fizice pentru care se face
subscrierea
. Act de identitate/pasaport al reprezentantului persoana fizica (original si copie); in cazul

in care reprezentantul este o persoana juridica rezidenta (i) copie a certificatului de
inregistrare, si (i) documente care sd ateste reprezentantii legali al persoanei juridice
rezidente (de ex. extras/ certificat constatator emis de Registrul Comertului, statut / act
constitutiv ete.) si (iii) procurd/mandat (in original) pentru persoana care semneaza
Formularul de Subscriere dacé aceasta perscana nu este reprezentantul legal al
persoanei juridice, si actul de identitate al unei astfel de persocane (in original si In copie)

® Ordin de platad (exemplarul avizat de banca de la care se face plata — original si copie)




. Procura speciala in forma autentica (copie si original)

. Traducerea legalizatd in limba romana a mandatului/procurii autentic(e) (in original)
(incluzénd apostila sau supralegalizarea, daca este cazul) in baza careia reprezentantul
poate incheia acte juridice pentru si in numele persoanei nerezidente

3. Societati comerciale rezidente:
. Copie a certificatului de inregistrare
. Copie act constitutiv actualizat (daca este cazul)
. Certificat constatator emis de Oficiul Registrul Comertului care s3 specifice

reprezentantii legali ai societatii;

. Procura speciala in original pentru persoana care semneaza Formularul de Subscriere
(tradusa si legalizatd) — daca aceasta nu e reprezentantul legal al societétii

. Documentele de identitate ale persoanei care efectueaza subscrierea ca reprezentant al
societéatii comerciale rezidente (original si copie)

. Copie dupa dovada efectuarii platii prin virament bancar sau scrisoare de gsumace a
decontarii de la Custode. ~

4. Persoane juridice nerezidente care subscriu in nume propriu:
° Copie dupa codul fiscal si/sau certificatul ce atestd inmatricularea pgﬁ@q@ﬁ‘%‘
(tradus si legalizat); a
\ ‘é}
. Act doveditor al calitatii reprezentantului legal al societétii care face subsc

. Procura speciala in original pentru persoana care semneaza Formularul de Subscnere
{tradusa si legalizatd) — daca aceasta nu este reprezentantul legal al societatii

. Copie a documentelor de identitate ale persoanei fizice care efectueaza subscrierea ca
reprezentant al persoanei juridice nerezidente

. Copie dupa dovada efectuérii platii prin virament bancar sau scrisoare de asumare a
decontarii de la Custode.

Intermediarul Tsi rezerva dreptul de a solicita Investitorilor orice alte documente in vederea validarii
subscrierii $i nu va valida subscrierea decat in masura in care este pe deplin satisfacut de
documentele doveditoare prezentate de catre Investitori. Ulterior validarii subscrierii, Intermediarul va
inregistra toate subscrierile primite, dacé acestea indeplinesc conditile de validitate, prin intermediul
sistemului electronic al BVB in Piata POF. Subscrierile sunt opozabile Emitentului din momentul
inregistrarii subscrierii in Registrul Ordinelor. Data limitd pentru inregistrarea subscrierilor in registrul
ordinelor al Pietei POF este Data Tranzactiei.

Intermediarul va procesa cererile de subscriere si va valida subscrierea Obligatiunilor numai in situatia
existentei disponibilitatilor banesti necesare pentru plata Obligatiunilor subscrise. Pentru Investitorii
care utilizeaza banci custode, validarea subscrierii va putea fi facutd pe baza unei confirmari scrise din
partea bancii custode privind asumarea decontérii pentru suma subscrisa. Pentru Investitorii — clienti ai
Intermediarului care nu utilizeaza banci custode, validarea se va face numai in conditiile in care suma
necesara subscrierii este depusa in Contul Colector pana la data inchiderii Ofertei inclusiv.

Revocarea Subscrierii

n conformitate cu legislatia in vigoare, o subscriere facuta in cadrul prezentei Oferte este irevocabila.
n cazul in care prezentului Prospect ii va fi adus un amendament, Investitorii vor avea dreptul de a-si

(on]
oo



. Procurd speciala in forma autentica (copie si original)

s Traducerea legalizatd in limba romana a mandatului/procurii autentic{e} (in original)
{incluzénd apostila sau supralegalizarea, daci este cazul) in baza cdreia reprezentantul
poate incheia acte juridice pentru si in numele persoanei nerezidente

3. Societati comerciale rezidente:
. Copie a certificatului de Inregistrare
e Copie act constitutiv actualizat (daca este cazul)
. Certificat constatator emis de Oficiul Registrul Comertului care s3 specifice
reprezentantii legali ai societatii;
° Procura speciald n original pentru persoana care semneazi Formularul de Subsecriere
{radusa si legalizatd) — daca aceasta nu e reprezentantul legal al societatii
. Documentele de identitate ale perscanei care efectueaza subscrierea ca reprezentant al
societétii comerciale rezidente (original si copie)
e Copie dupd dovada efectudrii pldtii prin virament bancar sau scrisoare de asumare a
decontarii de la Custode.
4. Persoane juridice nerezidente care subscriu In nume propriu:
1 Copie dupa codul fiscal si/sau certificatul ce atestd inmatricularea Persoan Suridice
(tradus si legalizat); ;i&«’ RO,
. Act doveditor al calitatii reprezentantului legal al societatii care face ;f@scnerea
. Procura speciald in original pentru persoana care semneazi Form

{tradusa si legalizatd) — dacd aceasta nu este reprezentantul legai al "‘ i

@ Copie a documentelor de identitate ale perscanei fizice care efectucazisib
reprezentant al persoanei juridice nerezidente

® Copie dupd dovada efectudrii platii prin virament bancar sau scrisoare de asumare a
decontarii de la Custode.

Intermediarul Tsi rezervd dreptul de 2 solicita Investitorilor orice alte documente in vederea validarii
subscrierii si nu va valida subscrierea decit in masura in care este pe deplin satisfacut de
documentele doveditoare prezentate de catre Investitori. Ulterior validarii subscrierii, Intermediarul va
inregistra toate subscrierile primite, daca acestea indeplinesc conditile de validitate, prin intermediul
sistemului electronic al BVB Tn Piata POF. Subscrierile sunt opozabile Emitentului din momentul
inregistrarii subscrierii in Registrul Ordinelor. Data limita pentru inregistrarea subscrierilor In registrul
ordinelor al Pietei POF este Data Tranzactiei.

Intermediarul va procesa cererile de subscriere si va valida subscrierea Obligatiunilor numai Tn situatia
existentei disponibilitdtilor banesti necesare pentru plata Obligatiunilor subscrise. Pentru Investitorii
care utilizeaz& banci custode, validarea subscrierii va putea fi facuts pe baza unei confirmari scrise din
partea bancii custode privind asumarea decontarii pentru suma subscrisd. Pentru Investitorii — clienti ai
Intermediarului care nu utilizeaza banci custode, validarea se va face numai in conditiile in care suma
necesara subscrierii este depusa n Contul Colector sau Intr-un cont la dispozitia Intermediarului, pand
la data Inchiderii Ofertei inclusiv.

Revocarea Subscrierii

in conformitate cu legislatia in vigoare, o subscriere facutd In cadrul prezentei Oferte este irevocabils.
Tn cazul In care prezentului Prospect Ti va fi adus un amendament, Investitorii vor aves dreptul de a-si




retrage subscrierile efectuate in termen de trei Zile Lucratoare de la notificarea Investitorilor cu privire
la respectivului amendament. Retragerea subscrierii de catre Investitor se face prin completarea,
semnarea si trimiterea catre Intermediar a formularului de revocare disponibil la sediul Intermediarului
si al cérui continut este reprodus In Anexa 8.

Alocarea si Decontarea Obligatiunilor

La alocarea Obligatiunilor se vor lua in considerare numai subscrierile validate conform procedurii de
mai sus $i se va aplica principiul primul venit - primul servit”, n ordinea Inregistrérii cererilor de
subscriere (linand cont de data, ora si minutul inregistrate pe formularul de subscriere de catre
Intermediar) pana la concurenta numérului de Obligatiuni oferite. Procesul de alocare a Obligatiunilor
subscrise in cadrul Ofertei se va efectua la Data Alocarii. in cazul in care, prin aplicarea principiului
<primul venit — primul servit”, unui Investitor nu i se poate aloca un numar de Obligatiuni egal cu
numarul de Obligatiuni subscrise datorité epuizarii Ofertei, subscrierea sa va fi validats partial.

La Data Tranzactiei va fi efectuatd in piata POF a BVB tranzactia de vanzare-cumpérare aferentd
numdrului de Obligatiuni alocate. Decontarea se va realiza prin sistemul Depozitamluﬂif@ggtﬂx@jﬁ SA la
- ” el

g

Data Decontarii, Emitentul incasand suma de bani corespunzatoare Ob!igag‘xgig/ g ;dé‘%;hé si
A B

Depozitarul Central S.A. va inregistra detinatorii de Obligatiuni in Registrul Obliga%.éé&%r. =Q\\§
= e 2N
Cel tarziu in prima Zi Lucratoare dupd Data Decontarii, Intermediarul va trimite t@tgr%ﬁ@ﬁgﬁ%’foﬁw%
Obligatiuni si, dupd caz, Béncilor Custode confirmari ale tranzactiei privitoa‘@g}a Obligatiu@/j a
&, ; //

adresele de contact mentionate in formularul de subscriere. §@“§/
/ N =
Ulterior, dupa Data Decontarii, Detinitorii de Obligatiuni pot solicita extrase de cont « privire la

Obligatiunile detinute de acestia in evidenta Depozitarul Central S.A.

Motive independente de vointa Emitentului sau Intermediaruiui pot duce la intarzieri in procesarea
datelor, intocmirea raportului privind Oferta si confirmarea primirii acestuia de cétre CNVM. Prin
urmare, Infermediarul sau Emitentul nu isi asuma nicio responsabiiitate in caz de Intarziere a restituirii
sumelor cuvenite Investitorilor in caz de suprasubscriere a Ofertei.




ASPECTE FISCALE

Prezenta sectiune nu constituie o analizd exhaustivé a problemelor fiscale referitoare la detinerea si
instréinarea Obligatiunilor. De asemenea, prezenia sectiune nu reprezintd o interpretare a aspectelor
de naturd juridica si fiscald referifoare la Obligatiuni. Investitorii potentiali sunt sfatuiti sd apeieze la
consultantul lor fiscal cu privire, dar f&rd a se limita la, consecintele fiscale ale incasarii dobanzilor
silsau ale transferului dreptului de proprietate asupra Obligatiunilor, potrivit reglementérifor in vigoare
pe teritoriul statelor ai céror rezidenti fiscali sunt. Informatiile cuprinse in prezenta sectiune se bazeazd
pe legislatia in vigoare la data emiterii prezentului Prospect, care poate face obiectul unor modificari
ulterioare.

Potrivit Codului Fiscal, regimul impozitarii aplicabil persoanelor rezidente este diferit de cel al
persoanelor nerezidente.

in acceptiunea Codului Fiscal al Romaniei (Legea nr. 571/2003 privind Codul fiscal al Romaniei}, prin
persoana fizicd rezidentd se intelege orice persoand fizicd ce indeplineste oricare dintre urmétoarele
conditii: (i) are domiciliul in Romania; (i} centrul intereselor vitale ale persoanei este amplasat in
Roménia; (iii) este prezentd in Romania pentru o perioadsd sau mai multe perioade ce depasesc in
total 183 de zile, pe parcursul oricarui interval de 12 luni consecutive, care se x%:e in anul
calendaristic vizat (iv) este cetdtean roméan care lucreaza in strainitate ca functiona f angajat al
Romaniei intr-un stat strdin. Este consideratd persoani fizici nerezidentd per @a soare .nu

indeplineste niciuna din conditiile de mai sus. :

roméane - respectw orice perseana juridica care a fost Infiintatd in conformitate cu eg:s!at:a Romamel
sau care are locul de exercitare a conducerii efective In Romania. Este considerats persoana juridica
nerezidenta acea persoana juridica care nu indeplineste niciuna din conditiile de mai sus.

Impozitarea detinatorilor de Obligatiuni, rezidenti in Romania din punct de vedere
fiscal

Persoane fizice rezidente

Potrivit Codului  Fiscal, dobénzile aferente obligatiunilor municipale sau castigurile din
tranzactionarea acestora, reprezintd venituri din investitii, fiind supuse, ca reguld generals,
impozitului pe venit. Cota generald de impozit pe venit este de 16%.

Ca urmare a ultimelor modificari ale legislatiei fiscale pentru relansarea activitatilor
investitionale, in vigoare la data prezentului Prospect veniturile persoanelor fizice rezidente
realizate din dobénzi aferente obligatiunilor municipale sau din tranzactionarea acestora, sunt
calificate ca venituri neimpozabile, fiind astfel exceptate de Ia aplicarea impozitului pe venit,

Persoane juridice rezidente

Venitul oblinut de persoanele juridice rezidente sub formd de dobanzi sau castiguri din
tranzactionarea obligatiunilor municipale, va fi supus impozitului pe profit fiind considerate
venituri impozabile si vor intra in calculul bazei impozabile. Potrivit Codului Fiscal, cota
impozitului pe profit este de 16%. Emitentul nu va face nicio retinere la surs3 asupra dobanziior
platite perscanelor juridice roméne, impozitul asupra castigului din dobanzi sau tranzactionarea
obligatiunilor municipale, urméand a fi calculat si pl&tit de respectiva persoana juridica.




Impozitarea detinatorilor de Obligatiuni, nerezidenti in Romaénia din punct de
vedere fiscal

Codul fiscal Roman nu face o diferenta intre persoane fizice si persoane juridice, in momentul in care
defineste conceptul de nerezident. Astfel, nerezidentul este definit ca orice persoana juridica straina,
orice persoana fizicd nerezidenta si orice alte entitati straine, inclusiv organisme de plasament colectiv
in valori mobiliare, fara personalitate juridica, care nu sunt inregistrate in Romania, potrivit legii.

Persoane fizice nerezidente

Conform Codului Fiscal persoanele fizice nerezidente vor fi considerate ca obtinand venituri din
Roménia dacd incaseazad veniluri de la un rezident sau de la un sediu permanent al unui
nerezident, indiferent dacd veniturile sunt primite In Roménia sau In striindtate. Impozitul
datorat de nerezidenti pentru veniturile obtinute In Romania se calculeaza, se retin si se varsa la
bugetul de stat de cétre platitorii de venituri.

Ca o exceptie de la calcularea impozitului, impusd pentru stimularea investitilor in 2009,
veniturile din dobéanda aferentd instrumentelor de datorie publica Tn LEI si in valutd si veniturile
obtinute din tranzactionarea ftitlurilor de stat si a obligatiunilor emise de cétre unitatile
administrativ-teritoriale, in LEI si in valutd pe piala internd si/sau pe pfegeie financiare
internationale vor fi considerate ca venituri scutite de plata cotei de tmpg@%@?ﬁ%
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Persoane juridice nerezidente /= Fei\!
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Dat fiind faptul c& intre nerezidentii persoane fizice si nerezident éersaaﬁi% Ttmdgg,éff Codul
Fiscal nu face o diferentiere clard, se poate interpreta c¢a nici persoané@%;ridice neg&iﬁente nu
vor datora cota de impozit de 16% in 2009 peniru veniturile din dobénd%ﬁiéj%ea%@f’%memeior
de datorie publica in LEI si in valuta si veniturile obtinute din tranzacgbnarézﬁiftﬁbr de statsia
obligatiunilor emise de catre unitatile administrativ-teritoriale, in LEI si in valutd pe piata interna
si/sau pe piefele financiare internationale. Datoritd acestei abordari neclare este recomandabil

ca potentialii subscriitori ai Obligatiunilor s& ceara sfatul unui consultant fiscal.

in cazul in care castigurile de capital obtinute din tranzactionarea obligatiunilor municipale sau
din dobénzi aferente acestor obligatiuni, pot fi atribuite unui sediu permanent in Romania al unui
detinator de obligatiuni nerezident, regimul fiscal al acestora va fi identic cu cel aplicabil
detinatorilor de Obligatiuni rezidenti in Roméania din punct de vedere fiscal.

Tratate de evitare a dublei impuneri

Romania este parte la mai mult de 70 de tratate de evitare a dublei impuneri, cele mai multe din
acestea bazéndu-se pe Conventia - Cadru a Organizatiei pentru Cooperare si Dezvoltare
Economica. Majoritatea tratatelor de evitare a dublei impuneri la care este parte Romania reduc
impozitul cu retinere aplicabil veniturilor din dobanzi Ia cote mai mici de 16% sifsau atribuie
dreptul de a impozita castigurile de capital exclusiv statului in care este rezident beneficiarul
respectivelor venituri.
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ANEXE LA PROSPECTUL DE OFERTA

Copiile urmatoarelor documente reprezintd anexe, parti integrante ale prezentului prospect si
sunt disponibite pentru potentialii Investitori pe toata perioada de derulare a Ofertei, la sediul
Intermediarului:

Anuntul de oferta publica.

Avizul Comisiei de Autorizare a imprumuturilor Locale din cadrul Ministerului Finantelor cu
privire la emisiunea de obligatiuni a Municipalitatii Bacau.

Hotararea Consiliului Local al Municipiului Bacau nr. 200/31.07. 200}/§wmd Ian’éa‘ria unei
emisiuni de obligatiuni municipale. fi/w.,, ] \i

Hotararea Consiliului Local al Municipiului Bacau nr 361 din 28/0@(2306’? brﬁhéﬂ fi rStarea
executiei unor obiective din obligatiuni municipale.

Conturile de executie bugetard pentru anii 2006, 2007 si 2008.
Bilanturile contabile incheiate la 31 decembrie 2006, 2007 si 2008.
Bugetul local pe anul 2009.

Modelul formularului de subscriere.

Modelul formularului de revocare a unei subscrieri.

Contractul de Intermediere.

Adresa BVB cu privire la cotarea obligatiunilor.

Acordul de Garantare a obligatilor de rambursare a Principalului gi dobanzilor aferente
Obligatiunilor si inscrierea Acordului de Garantare in Arhiva Electronicad de Garantii Reale
Mobiliare.

Declaratia pe propria raspundere a Intermediarului cu privire la lipsa oricarui conflict de
interese in legatura cu intermedierea Ofertei.

Declaratie pe propria raspundere a Emitentului din care sd reiasd daca s-au inregistrat
modificari semnificative ale situatiei financiare a Emitentului, fatd de datele prezentate in
Prospect.

Declaratie pe propria raspundere a Emitentului din care sa reiasa ca informatiile prezentate in
Prospect sunt conforme cu originalul.

Declaratie pe propria raspundere a Emitentului din care sa reiasd ca obligatiunile se pot
tranzactiona pe piata reglementata administratd de BVB.

Grafic de rambursare
Organigrama aparatului administrativ al Primariei
Portofoliu de proiecte de investitii pe perioada 2007-2013

Hotararea Comisiei de Autorizare a imprumuturilor Locale nr. 1310 din data de 1 iulie 2009

~d
(e
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21 Hotérarea Consiliului Local al Municipiului Bacdu nr 211 din 25/06/2009 pnv;{z’@ﬂf nantareérf
executiei unor obiective din obligatiuni municipale.
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. W £
22 Adresa Comisiei de Autorizare a Imprumuturilor Locale nr. 506136/01.07.2009

EMITENTUL
Municipiul Bacau

Strada Méarasesti nr.6, Baciu

INTERMEDIARUL
Raiffeisen Capital & Investment S.A
Piata Charles de Gaulle nr. 15, etaj 4,

Bucuresti, sector 1




ANEXA 16
Grafic de rambursare

Datareferinta | D2tacupon | Intervalul pentiu care se | Rata aterenta cal::::?:z?:ta“ua
curent Cup princip
cupon
28-0ct-09 1-Nov-09 Data decontarii § 31-Oct-09 - Data decontarii
27-Jan-10 1-Feb-10 1-Nov-09 31-Jan-10 1,51 Data decontarii
28-Apr-10 1-May-10 1-Feb-10 30-Apr-10 1,47 1-Feb-10
28-Jul-10 1-Aug-10 1-May-10 31-Jui-10 1,47 1-Feb-10
27-Oct-10 1-Nov-10 1-Aug-10 31-Oct-10 1,47 1-Aug-10
27-Jan-11 1-Feb-11 1-Nov-10 31-Jan-11 1,47 1-Aug-10
27-Apr-11 1-May-11 1-Feb-11 30-Apr-11 1,47 1-Feb-11
27-Jul-11 1-Aug-11 1-May-11 31-Jul-11 1,47 1-Feb-11
27-Oct-11 1-Nov-11 1-Aug-11 31-Oct-11 1,47 1-Aug-11
27-Jan-12 1-Feb-12 1-Nov-11 31-Jan-12 1,47 1-Aug-11
26-Apr-12 1-May-12 1-Feb-12 30-Apr-12 1,47 1-Feb-12
27-Jul-12 1-Aug-12 1-May-12 31-Jul-12 1,47 1-Feb-12
29-Oct-12 1-Nov-12 1-Aug-12 31-Oct-12 1,47 1-Aug-12
29-Jan-13 1-Feb-13 1-Nov-12 31-dan-13 1,47 1-Aug-12
26-Apr-13 1-May-13 1-Feb-13 30-Apr-13 1,47 1-Feb-13
29-Jul-13 1-Aug-13 1-May-13 31-Jul-13 1,47 1-Feb-13
29-Oct-13 1-Nov-13 1-Aug-13 31-Oct-13 1,47 1-Aug-13
29-Jan-14 1-Feb-14 1-Nov-13 31-Jan-14 1,47 1-Aug-13
28-Apr-14 1-May-14 1-Feb-14 30-Apr-14 1,47 1-Feb-14
29-Jul-14 1-Aug-14 1-May-14 31-Jul-14 1,47 1-Feb-14
29-Oct-14 1-Nov-14 1-Aug-14 31-Oct-14 1,47 1-Aug-14
28-Jan-15 1-Feb-15 1-Nov-14 3i-Jan-15 1,47 1-Aug-14
28-Apr-15 1-May-15 1-Feb-15 30-Apr-15 1,47 1-Feb-15
29-Jul-15 1-Aug-15 1-May-15 31-Jul-15 1,47 1-Feb-15
28-Oct-15 1-Nov-15 1-Aug-15 31-Oct-15 1,47 1-Aug-15
27-Jan-16 1-Feb-16 1-Nov-15 31-Jan-16 1,47 1-Aug-15
27-Apr-16 1-May-16 1-Feb-16 30-Apr-16 1,47 1-Feb-16
27-Jul-16 1-Aug-16 1-May-16 31-Jul-16 1,47 1-Feb-16
27-Oct-16 1-Nov-16 1-Aug-16 31-Oct-16 1,47 1-Aug-16
27-Jan-17 1-Feb-17 1-Nov-16 31-Jan-17 1,47 1-Aug-16
26-Apr-17 1-May-17 1-Feb-17 30-Apr-17 1,47 1-Feb-17
27-Jul-17 1-Aug-17 1-May-17 31-Jul-17 1,47 1-Feb-17
27-Oct-17 1-Nov-17 1-Aug-17 31-Oct-17 1,47 1-Aug-17
29-Jan-18 1-Feb-18 1-Nov-17 31-Jan-18 1,47 1-Aug-17
26-Apr-18 1-May-18 1-Feb-18 30-Apr-18 1,47 1-Feb-18
27-Jul-18 1-Aug-18 1-May-18 31-Jul-18 1,47 1-Feb-18
29-Oct-18 1-Nov-18 1-Aug-18 31-Oct-18F 4,47 1-Aug-18
29-Jan-19 1-Feb-19 1-Nov-18 31-Japdigt T VA A 1-Aug-18
26-Apr-19 1-May-19 1-Feb-19 30/Apr:19 147} 1-Feb-19
29-Jul-19 1-Aug-19 1-May-19 37-0ui-19 1,474 1-Feb-19
29-Oct-19 1-Nov-19 1-Aug-19 C}%%'f:%‘ 1,47 43¢ 1-Aug-19
29-Jan-20 1-Feb-20 1-Nov-19 - VLN A4 -Aug-19
28-Apr-20 1-May-20 1-Feb-20 1474/ 1-Feb-20
29-Jul-20 1-Aug-20 1-May-20 1474/ 1-Feb-20
28-0ct-20 1-Nov-20 1-Aug-20 T4zt 1-Aug-20
27-Jan-21 1-Feb-21 1-Nov-20 447 1-Aug-20
28-Apr-21 1-May-21 1-Feb-21 1-Feb-21
28-Jul-21 1-Aug-21 1-May-21 1,47 1-Feb-21
27-Oct-21 1-Nov-21 1-Aug-21 1,47 1-Aug-21
27-Jan-22 1-Feb-22 1-Nov-21 1,47 1-Aug-21
27-Apr-22 1-May-22 1-Feb-22 30-Apr-22 1,47 1-Feb-22
27-Jul-22 1-Aug-22 1-May-22 31-Jul-22 1,47 1-Feb-22
27-Oct-22 1-Nov-22 1-Aug-22 31-Oct-22 1,47 1-Aug-22
27-Jan-23 1-Feb-23 1-Nov-22 31-Jan-23 1,47 1-Aug-22
26-Apr-23 1-May-23 1-Feb-23 30-Apr-23 1,47 1-Feb-23
27-Jul-23 1-Aug-23 1-May-23 31-Jul-23 1,47 1-Feb-23
27-Oct-23 1-Nov-23 1-Aug-23 31-Oct-23 1,47 1-Aug-23
29-Jan-24 1-Feb-24 1-Nov-23 31-Jan-24 1,47 1-Aug-23
26-Apr-24 1-May-24 1-Feb-24 30-Apr-24 1,47 1-Feb-24
29-Jul-24 1-Aug-24 1-May-24 31-Jul-24 1,47 1-Feb-24
29-Oct-24 1-Nov-24 1-Aug-24 31-Oct-24 1,47 1-Aug-24
29-Jan-25 1-Feb-25 1-Nov-24 31-fan-25 1,47 1-Aug-24
28-Apr-25 1-May-25 1-Feb-25 30-Apr-25 1,47 1-Feb-25
29-Jul-25 1-Aug-25 1-May-25 31-Jul-25 1,47 1-Feb-25
29-Oct-25 1-Nov-25 1-Aug-25 31-Oct-25 1,47 1-Aug-25
28-Jan-26 1-Feb-26 1-Nov-25 31-Jan-26 1,47 1-Aug-25
28-Apr-26 1-May-26 1-Feb-26 30-Apr-26 1,47 1-Feb-26
29-Jul-26 1-Aug-26 1-May-26 31-Jul-26 1,47 1-Feb-26
28-Oct-26 1-Nov-26 1-Aug-26 31-Oct-26 1.47 1-Aug-26
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